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Sumadrio

Em virtude de nem todas as institui¢des financeiras credoras da Regido Auténoma dos
Acores terem remetido ao Tribunal os elementos solicitados, n3o foi possivel obter
prova suficiente e apropriada de modo a certificar a informacgdo apresentada na Conta
relativa & posicao da divida total do sector publico administrativo regional e de outras
responsabilidades emergentes de diversos instrumentos contratuais em vigor.

Em consequéncia, n3o foi confirmado: 12,4% da divida total (262,3 milhdes de euros);
50,5% das responsabilidades emergentes dos avales concedidos (134,4 milhdes de eu-
ros); e 73,1% das garantias prestadas através da emissdao de cartas de conforto
(127,2 milhdes de euros).

Assim, salvaguardando os eventuais ajustamentos que viessem a revelar-se necessa-
rios caso ndo existissem essas limitacdes, verifica-se que, em 2019:

e A divida total do sector publico administrativo regional (divida regional)
manteve a trajetéria ascendente evidenciada nos ultimos anos, registando
um agravamento de 208,5 milhdes de euros (+10,9%), fixando-se no final do
exercicio em 2 120,6 milhdes de euros (48% do PIB da Regido Auténoma dos
Acores para 2019), dos quais 1 850,1 milhdes de euros correspondem a divida
financeira.

e ARegiio necessitou de recorrer a endividamento para financiar o pagamento
dos encargos correntes da divida publica regional, situacdo que se verifica
pelo menos desde 2014, reflexo do desequilibrio estrutural das finangas pu-
blicas regionais. Neste contexto, ndo ha margem orcamental para acomodar
medidas de combate a crise decorrente da pandemia de Covid-19. O recurso
a divida publica para financiar essas medidas implicard o agravamento das
respetivas condi¢des de sustentabilidade.

e O valor atual dos encargos futuros assumidos no dmbito das parcerias pu-
blico-privadas e dos contratos ARAAL, reportado a 31-12-2019, ascendia a
690,5 milhdes de euros, prolongando-se a respetiva incidéncia or¢amental
até 2039. Comparativamente a 2018, registou-se um agravamento destes en-
cargos na ordem dos 35,5 milhdes de euros (+5,4%), essencialmente deter-
minado pela concessao rodoviaria.

Na linha do verificado nos ultimos anos, a estratégia de gestao da divida publica regi-
onal continua a privilegiar a op¢ao de conferir um maior desafogo a tesouraria regional
a curto/médio prazo, em detrimento da equidade intergeracional no plano da incidén-
cia orcamental dos respetivos encargos, agravando os riscos de refinanciamento e do
custo da divida, sobretudo em contexto de crise.

Pela primeira vez, a Conta apresenta informac3o relativa a posic3o da divida regional
face ao correspondente limite legal. No entanto, a informagdo nao é completa, na me-
dida em que omite, pelo menos, 132 milhdes de euros de divida nado financeira das
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entidades que integram o perimetro orcamental. Por outro lado, nao foram considera-
dos no célculo do limite da divida empréstimos no montante de 230 milhdes de euros,
sem ter sido demonstrado que estavam excecionados por se destinarem ao financia-
mento de projetos comparticipados por fundos comunitérios.

Perante as limita¢des existentes, recorreu-se a informacdo constante dos processos de
prestacdo de contas das entidades que integram o perimetro orcamental, conclu-
indo-se que, em 2019:

e O limite para a emiss3o de divida flutuante provavelmente nao terd sido ex-
cedido;

e O limite anual para a contragdo de divida fundada fixado pela Assembleia
Legislativa (223 550 0oo euros) foi largamente ultrapassado, tendo a divida
contratada excedido em, pelo menos, 243,2 milhGes de euros aquele limite;

e A divida total do sector publico administrativo regional pode ter excedido o
limite fixado na Lei das Finangas das Regides Auténomas em, pelo menos,
646,6 milhdes de euros (43,9%), valor que poderia atingir, pelo menos,
918,6 milhdes de euros (76,4%) se as verbas provenientes do Estado ao
abrigo do principio da solidariedade fossem registadas em transferéncias de
capital, tendo presente a sua afetacdo preferencial ao financiamento de in-
vestimentos publicos, de acordo com o comando nesse sentido do Estatuto
Politico Administrativo da Regido Auténoma dos Agores.

Agravaram-se os riscos implicitos nos passivos contingentes com potencial impacto
no Orcamento regional, destacando-se neste contexto a exposi¢do ao grupo SATA, por
via das garantias pessoais prestadas pela Regidao, envolvendo responsabilidades na
ordem dos 92 milhdes de euros. A atual crise sanitdria de Covid-19, que tem afetado
de forma particularmente intensa o sector da aviag3o civil, veio agravar os riscos de
materializac3o destas responsabilidades.

Salvaguardando os eventuais ajustamentos que seria necessdrio efetuar na informa-
¢ao prestada na Conta, constata-se que:

e Em 20719, foi autorizada a constituicdo de um penhor sobre o saldo de uma
conta bancaria titulada pela Regido e foram concedidos 10 avales destinados
a garantir operagdes crediticias. No final do exercicio, estas responsabilida-
des contingentes ascendiam a 266,3 milhdes de euros.

e Foram ainda emitidas 20 cartas de conforto destinadas a garantir operagdes
crediticias, totalizando cerca de 127,6 milhdes de euros, montante que inclui
as responsabilidades emergentes das trés cartas de conforto omitidas na
Conta, tendo como patrocinadas a Sata Air Acores, S.A., e a Saudacor, S.A. —
entretanto extinta —, envolvendo responsabilidades na ordem dos 59,6 mi-
Ilhdes de euros.
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De acordo com os calculos apresentados na Conta, registou-se, em termos liquidos,
uma reducgdo do stock da divida garantida, na ordem dos 691,7 milhdes de euros,
tendo subjacente o pressuposto de que a extingao da Saudagor, S.A., com a transmis-
sdo global do respetivo patriménio para a Regido, operou igualmente a extin¢do das
responsabilidades emergentes dos avales prestados no ambito das operag¢des de cré-
dito contraidas por aquela empresa publica regional, no montante de 734,8 milhdes
de euros.
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1. Introdugdo

1.1.  Fundamento, ambito e objetivos

No programa de fiscalizagdo da Seccao Regional dos Acores do Tribunal de Contas para
2020', encontra-se prevista a realizacao de a¢des preparatérias do Relatério e Parecer sobre
a Conta da Regido Auténoma dos Agores de 2019. A presente acdo incide sobre a divida
regional e outras responsabilidades.

A ac3o enquadra-se no programa trienal 2020-2022 do Tribunal de Contas, no Objetivo
Estratégico (OE) 3 — Contribuir para que os gestores de dinheiros e ativos publicos respon-
dam pela sua gestio e no Eixo Prioritdrio (EP) 3.4 — Realizar as agcdes de cardcter obrigatdrio
e recorrente.

Os objetivos subjacentes a realizagdo da presente acdo preparatdria consistiram na apreci-
acdo da atividade financeira da Regido Auténoma dos Acores, em 2019, nos dominios iden-
tificados no artigo 41.°, n.°s 1, alineas a) e g), 2 e 3, aplicvel por remissdo do n.° 3 do artigo
42.° da Lei de Organizagao e Processo do Tribunal de Contas, com o propésito de:

e Emitir um juizo sobre a legalidade e a correcdo financeira das operagdes relacio-
nadas com a assuncdo de passivos e com o recurso ao crédito publico em 2019,
incluindo as responsabilidades contingentes resultantes da concessao de garan-
tias pessoais.

e Analisar a trajetéria da divida do sector publico administrativo regional, apreci-
ando o seu perfil de reembolso, os eventuais riscos associados ao respetivo refi-
nanciamento, bem como a incidéncia ao nivel do principio da equidade interge-
racional.

e Proceder ao acompanhamento de recomendacdes formuladas pelo Tribunal de
Contas em anteriores Relatérios e Pareceres sobre a Conta da Regido.

O 4mbito da agdo abrange as entidades do sector publico regional e as operacdes realiza-
das no decurso de 2019.

Pretende-se que o resultado desta a¢3o contribua para o Relatério e Parecer sobre a Conta
da Regido Auténoma dos Acores de 2019, o qual serd baseado numa sintese das observa-
¢oes efetuadas nos relatos das diversas a¢des preparatérias, incluindo as respostas apre-
sentadas em contraditério e a apreciagdo que sobre as mesmas vier a ser feita, sem prejuizo
da adequada divulgagado dos resultados dessas mesmas a¢des preparatoérias.

1 Aprovado pela Resolugdo n.° 1/2019-PG, do Plenério Geral do Tribunal de Contas, em sessdo de 20-12-2019, publicada
no Didrio da Republica, 2.2 série, n.° 15, de 22-01-2020, p. 165, € no Jornal Oficial, Il série, n.° 250, de 27-12-2019.
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1.2.  Condicionantes e limitac¢oes

No 4mbito dos procedimentos de confirmagao externa? adotados com vista a certificacdo
da informacao divulgada na Conta, referente a divida financeira da Administragao Regional
direta e dos servicos e fundos auténomos e as responsabilidades por garantias prestadas,
solicitou-se a Dire¢do Regional do Orcamento e Tesouro® que diligenciasse junto das insti-
tui¢cdes financeiras credoras da Regido Auténoma dos Agores no sentido de estas enviarem
diretamente para o Tribunal de Contas certiddes contendo informacio, reportada ao final
do ano, relativa:

e Aos diversos instrumentos de divida contratualizados;

e As responsabilidades por avales, cartas de conforto ou quaisquer outras garantias
prestadas diretamente pela Regido Auténoma dos Agores ou através de outras enti-
dades que integram o sector publico administrativo regional.

Quatro daquelas instituicdes, apesar de notificadas pelo referido servico, ndo remeteram
ao Tribunal a informac@o pretendida. Verificaram-se ainda casos em que a informacao dis-
ponibilizada era incompleta, em virtude de n3o incluir os elementos relativos as garantias
prestadas pela Regido.

Por outro lado, foram apuradas divergéncias nao justificadas entre os elementos apresen-
tados na Conta e aqueles que constam das certiddes emitidas por algumas instituicdes de
crédito, relacionadas com uma emiss3o obrigacionista*.

Por conseguinte, n3o foi possivel certificar, com referéncia ao final de 2019:

e Um saldo de 262,3 milhdes de euros divulgado na Conta, referente a divida finan-
ceira da Administracdo Regional direta (12,4% da divida total do sector publico
administrativo regional)’;

2 Previstos na Norma Internacional de Auditoria (ISA) n.° 505, aplicavel por forga do disposto no ponto P2 da ISSAI 1505
(Normas Internacionais das Instituicdes Superiores de Controlo).

3 Doc. o1.25.

4 Estd em causa a emissdo obrigacionista de 5o milhdes de euros, promovida por um sindicato bancério, em 16-11-2015.

Relativamente a esta operacao, o relatério da Conta (volume 1), p. 51, reporta um saldo devedor de 37,5 milhGes de euros,
com referéncia a 31-12-2019. Todavia, com base nas certiddes emitidas pelas institui¢des financeiras (doc.° 03.21, 03.22
e 03.25), a posi¢do do empréstimo, com referéncia a 31-12-2019 e a 31-01-2020, evidenciava responsabilidades de, respe-
tivamente, 39 398 000 euros e 37 298 000 euros, divergéncias que nio foram justificadas.
Porém, considerando a existéncia do periodo complementar da execugdo orcamental, que se prolongou até 31-01-2020
(cfr. artigo 8.°, n.° 7, do Decreto Regulamentar Regional n.° 7/2019/A, de 29 de julho, que alterou e republicou o Decreto
Regulamentar Regional n.° 1/2019/A, de 24 de janeiro), optou-se por considerar a posi¢do reportada na Conta, que ainda
assim excede em 202 mil euros a posi¢do que resulta das certiddes, com referéncia a 31-01-2020 (cfr. Apéndice IX).

5 Cfr. Apéndices 1X e X.
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e Uma importancia de 134,4 milhdes de euros relativa a responsabilidades por ava-
les concedidos pela Regido Auténoma dos Agores (50,5% do montante divulgado
na Conta)s;

e Um montante de 127,2 milhdes de euros referente a garantias prestadas através
da emiss3o de cartas de conforto (73,1% do montante divulgado na Conta).

Tendo ainda por referéncia as certiddes bancdrias, bem como a informacao disponibilizada
pelas entidades do sector puiblico empresarial regional, constatou-se que a Conta omite
informacdo relacionada com a emissdo de trés cartas de conforto’ destinadas a garantir
operagdes de crédito contraidas pela Sata Air Agores, S.A., e pela Saudagor S.A., totalizando
59,6 milhGes de euros.

Ainda neste contexto, a semelhanga do ocorrido no ano anterior, a Dire¢do-Geral do Te-
souro e Finangas voltou a reportar a existéncia de um crédito do Estado Portugués sobre a
Regido Auténoma dos Acores, que ascende a 71 684 913,668, com referéncia a 31-12-2019,
relativo a encargos emergentes de empréstimos que foram contraidos para financiar a re-
construcdo das zonas afetadas pelo sismo de 1980.

A matéria em causa ja foi anteriormente abordada®, ndo suscitando qualquer observacgio
adicional.

N3o obstante o compromisso assumido pela Vice-Presidéncia do Governo, Emprego e
Competitividade Empresarial'®, a informacgao apresentada na Conta relacionada com a di-
vida n3o financeira continua a ser incompleta, pois limita-se a considerar a divida comercial
das entidades do perimetro orcamental'’, omitindo as restantes obrigacdes jd constituidas
que integram o passivo destas entidades, contrariando neste aspeto o disposto no n.° 5 do
artigo 40.° Lei das Financas das Regides Auténomas.

A informacdo divulgada na Conta relacionada com os contratos-programa celebrados com
a Diocese de Angra, embora tenha melhorado, continua a ser insuficiente para determinar
a expressido das responsabilidades emergentes dos referidos instrumentos contratuais'.

6 N3o se obteve confirmacdo externa dos dados divulgados na Conta relativamente a posicdo, no final de 2019, das opera-
¢bes de crédito subjacentes aos seguintes avales concedidos pela Regido: n.°s 01/05 (3 milhes de euros); 03/14 (32,4 mi-
Ihdes de euros); 09/16 (22,7 milhdes de euros); 14/17 (1,4 milhdes de euros); 12/18 (3,6 milhdes de euros); 14/18 (65 mi-
Ihdes de euros). De igual modo, n3o foi possivel confirmar a reducdo de 6,3 milhdes de euros do stock da divida garan-
tida coberta por avales, na sequéncia da extingdo da Saudacor, S.A.

7 Cfr. Apéndice XXII.

8 Doc. 03.98.

% Cfr. relatério da agdo n.° 18-307PCR2 — Divida e outras responsabilidades (agdo preparatéria do Relatério e Parecer sobre
a Conta de 2017).

10 C#r. § 53 do relatério da agdo 19-307PCR2 — Divida e outras responsabilidades (agdo preparatéria do Relatério e Parecer
sobre a Conta de 2018).

11 Cfr. relatério da Conta (volume 1), pp. 53 a 55.

12 N3o foi prestada informacao, reportada ao final do exercicio, relativa & posicdo dos empréstimos contraidos pela Diocese
de Angra ao abrigo dos referidos instrumentos contratuais, nos termos dos quais a Regido assumiu a obrigagdo de


https://dre.pt/web/guest/legislacao-consolidada/-/lc/73431772/view?q=lei+org%C3%A2nica+n.%C2%BA%202%2F2013
https://www.tcontas.pt/pt-pt/ProdutosTC/PareceresTribunalContas/pareceres-craa/Documents/2018/19-307PCR2_Acao_preparatoria_Divida.pdf
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No que diz respeito aos encargos com a concessao rodovidria em regime SCUT, a informa-
¢do apresentada na Conta relativa ao valor atual das responsabilidades futuras assumidas
no Ambito desta parceria publico-privada difere do valor reportado pela concessiondria
em -38 milhdes de euros'. Em contraditério, a Secretaria Regional das Finangas, Planea-
mento e Administragdo Publica veio complementar a informacao divulgada na Conta, me-
diante a apresentacdo de outros célculos que abrangem todo o periodo da concessao, ale-
gando que a referida divergéncia resulta do facto de

...0 valor nominal dos encargos previstos pela concessiondria com referéncia a 31.12.2019,
atinentes ao perfodo 2020-2036 [registarem] um acréscimo significativo, de aproximada-
mente, 84,3 milhdes de euros (8,8% a valores atualizados) comparativamente ao ano tran-
sato, sem que para tal tenha sido apresentada justificacdo suficientemente aderente a reali-
dade da concessdo, designadamente ao histérico de execucdo financeira e, bem assim, ao
cendrio macroeconémico mais provavel.

Mantendo o critério adotado em anos anteriores, os calculos efetuados que envolveram os
encargos com a referida concessao sustentaram-se nos elementos disponibilizados pela
concessiondria, por estarem mais desenvolvidos, mas na anélise dos resultados importa
ter em conta a referida divergéncia.

Considerando o conjunto de entidades que integram o perimetro orcamental, a Conta con-
tinua a omitir informac3o relevante para a determinacdo dos limites de endividamento, no
sendo possivel aferir a respetiva observancia.

1.3.  Aspetos metodolégicos

Na analise efetuada, adotou-se o conceito legal de passivo exigivel ou divida total utilizado
no artigo 40.° da Lei das Financas das Regides Auténomas, o qual engloba «os emprésti-
mos, os contratos de locagdo financeira e quaisquer outras formas de endividamento (...)
junto de institui¢des financeiras, bem como todos os restantes débitos a terceiros decor-
rentes de operagdes orcamentaiss»'4.

suportar 75% da amortizagdo do capital em divida, para além do pagamento integral do juro nos primeiros dois tergos
do prazo e de 75% do juro nos restantes anos. Cfr. relatério da Conta (volume 1), pp. 63 e 64.

13 Cfr. relatério da Conta (volume 1), p. 55.

14 Com vista & operacionalizagdo deste conceito, admitiu-se que o passivo exigivel ou divida total corresponde as compo-
nentes do passivo, excluindo:

os “Adiantamentos de clientes” (no caso do referencial contabilistico do SNC-AP, a correspondente conta tem a
designacdo de “Adiantamentos de clientes, contribuintes e utentes”);

os “Credores por acréscimos de gastos”;

os “Passivos por impostos diferidos”;

os “Rendimentos a reconhecer”;

as “Provisdes”;

os “Ajustamentos em subsidios”, estes ultimos registados numa divisiondria da conta “Outras contas a receber
e a pagar”.
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Estdo assim excluidas as responsabilidades assumidas perante terceiros resultantes de
operagdes extraorcamentais'®, que em termos de contabilidade patrimonial se encontram
registadas nas contas “Estado e outros entes publicos” e “Outras contas a pagar”, as quais
acolhem, igualmente, movimentos associados a operagdes orgamentais.

Porém, em virtude de n3o se dispor de informacdo que permita isolar os valores respeitan-
tes as operagdes extraor¢camentais registados nas referidas contas pelas entidades publicas
reclassificadas, os respetivos saldos credores foram considerados pela totalidade no apu-
ramento da divida total'®.

Ainda com base no referido conceito legal, a divida financeira inclui os empréstimos, os
contratos de locagdo financeira e quaisquer outras formas de endividamento contraido pe-
las entidades do perimetro orcamental perante instituicdes financeiras. As restantes obri-
gacoes constituidas correspondem a divida nao financeira.

No presente Relatério, as referéncias a divida devem entender-se como sendo a divida
bruta consolidada’’.

Por seu turno, as referéncias a EBITDA entendem-se como sendo a EBITDA ajustado’®.

Para efeito de apuramento da taxa de juro implicita na divida, ndo foram consideradas as
despesas suportadas a este titulo pelo Fundo Regional do Emprego, emergentes de finan-
ciamentos contraidos por Escolas Profissionais', em virtude de se desconhecer o grau de
compromisso assumido pelas partes no dmbito dos respetivos contratos?, assim como os

5 Nomeadamente a cobranca de receitas por conta de outrem ou a constituicdo e reforco de caucdes e garantias.

16 O somatério dos saldos credores das referidas contas — expurgados das operagdes ocorridas dentro do perimetro orca-
mental — perfaz a quantia de 31,4 milhGes de euros (1,5% da divida total, em 2019), de acordo com a seguinte discrimi-

nagao:

(em Euro)
Entidades Estado e’m{tros Outras contas Total
entes publicos a pagar

Servigos integrados na Administragdo Regional direta 1297 257 2762034 4059 291
Servicos e fundos auténomos:

Fundos escolares 3712767 138370 3851137

Unidades de Saude de ilha e Centro de Oncologia dos Agores 15 464 82778 98 241

Outros servicos e fundos auténomos 403 249 2879388 3282637

Entidades publicas reclassificadas 10562 174 9575824 20137 997

Total 15990 910 15 438 393 31429 303

17 Relevam apenas os passivos, sem qualquer deducdo de ativos, eliminando-se as dividas entre as entidades do perimetro
(débitos e créditos reciprocos).

8 O EBITDA ajustado corresponde aos resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e de impostos, expur-
gados das rubricas nio recorrentes ou que n3o estejam diretamente relacionadas com a atividade operacional da enti-
dade (ganhos e perdas em subsididrias, provisdes, imparidades, etc.). Trata-se, pois, de um indicador que proporciona
informac3o util sobre a capacidade das entidades gerarem recursos através das respetivas atividades operacionais.

19 As despesas emergentes de financiamentos contraidos por Escolas Profissionais que foram suportadas pelo Fundo
Regional do Emprego ascenderam, em 2019, a 915,5 mil euros.

20 Matéria ja abordada no relatério da agdo preparatéria 19-307PCR2 — Divida e outras responsabilidades (cfr. § 39, nota de
rodapé 40), para onde se remete.
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juros de mora associados a divida nao financeira suportados a algumas entidades do Ser-
vico Regional de Saude?'.

Por outro lado, na sequéncia da extingdo da Saudagor — Sociedade Gestora de Recursos e
Equipamentos da Satide dos Agores, S.A., processo que foi regulado pelo Decreto Legisla-
tivo Regional n.° 25/2019/A, de 15 de novembro, o patriménio ativo e passivo desta em-
presa publica regional foi integralmente transmitido para a Regido.

Uma vez que no Relatério e Parecer sobre a Conta de 2018 as importancias relativas a divida
financeira e ndo financeira da Saudacor, S.A., foram autonomamente evidenciadas na parte
relativa as entidades publicas reclassificadas e agora passaram a integrar a divida da Ad-
ministracao Regional direta, os valores referentes a 2018 foram reexpressados em confor-
midade, de modo a assegurar a comparabilidade da informacgao apresentada. Todavia, no
ponto 2.1.2., /nfra, optou-se por apresentar autonomamente a divida financeira da Sauda-
cor, S.A., com o propésito de evidenciar o peso do sector da satde no contexto da divida
publica regional.

No que diz respeito as responsabilidades emergentes dos contratos ARAAL, considera-
ram-se os dados disponibilizados pela Dire¢ao Regional de Organizagao e Administracao
Publica?? que se encontram refletidos na Conta, face as inconsisténcias da informacgao re-
portada pelas entidades beneficidrias.

1.4. Contraditério

Para efeito de contraditério institucional, em conformidade com o disposto no artigo 13.°
da LOPTC, o relato foi remetido, na integra, ao Gabinete do Vice-Presidente do Governo
Regional e a Diregcao Regional do Orcamento e Tesouro, bem como, na parte que lhe dizia
respeito, ao Fundo Regional do Emprego.

J& ap6s o inicio do mandato do XIIl Governo Regional, respondeu a Secretaria Regional das
Finangas, Planeamento e Administragdo Publica e o érg3o de gestdo do Fundo Regional do
Emprego.

As respostas apresentadas em contraditério foram tidas em conta na elaboragdo do pre-
sente relatério e encontram-se transcritas em anexo, em conformidade com o disposto na
parte final do n.° 4 do artigo 13.° da LOPTC. Serao também referidas, sintetizadas ou trans-
critas no Relatério e Parecer sobre a Conta da Regido Auténoma dos Acores de 2019. As
altera¢Ges efetuadas na sequéncia das respostas dadas em contraditério encontram-se re-
alcadas a cinzento.

21 Est4 em causa uma verba de 4 milhdes de euros referente a encargos suportados a este titulo pelos trés hospitais da
Regido e pelas Unidades de Satide de llha.

22 Entidade competente, ao abrigo do regime de cooperagdo técnica e financeira entre a Administracdo Regional e a Admi-
nistragdo Local, em matéria de apreciagdo das candidaturas e de acompanhamento da execugdo dos projetos.
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2.  Divida do sector publico administrativo regional

Neste dmbito, considerou-se o perimetro constituido pela Administragao Regional direta,
pelos servicos e fundos auténomos e pelas entidades publicas reclassificadas, conforme
decorre do n.° 4 do artigo 2.° da Lei de enquadramento orcamental e do n.° 2 do artigo 2.°
da Lei das Financas das Regides Auténomas?.

2.1. Divida financeira

2.1.1. Operagdes realizadas em 2019

Em 2019, as receitas relativas a passivos financeiros totalizaram 853,9 milhdes de euros?,
importancia proveniente de duas emissdes obrigacionistas e da contratagdo de outras mo-
dalidades de empréstimo pelas entidades que integram o sector publico administrativo
regional. Do referido montante, 387,4 milhdes de euros foram obtidos pelo recurso a ope-
racoes de divida flutuante e 466,5 milhdes de euros através de divida fundada?®.

Por sua vez, as despesas com passivos financeiros ascenderam a 701,9 milhdes de euros?,
verba correspondente aos encargos incorridos com a liquidagao de operagdes de divida
flutuante, perfazendo a quantia de 388,8 milhdes de euros, a que acresce o montante de
313,1 milhdes de euros referente ao pagamento das amortizagdes de empréstimos de mé-
dio e longo prazos, em cumprimento dos respetivos planos financeiros.

23 Quanto ao perimetro orcamental, cf7. ponto 4.1. do relatério da agio preparatéria 20-301PCR1 — Processo orcamental.

24 Para este efeito, nao foram considerados os passivos financeiros dos Hospitais, E.P.E.R., no montante de 83 milhdes de
euros, por respeitarem a operacgdes ocorridas dentro do perimetro orcamental (com a Saudacor, S.A.). Por outro lado,
foi adicionada a importincia de 309 milhdes relativa a utilizagdo de verbas provenientes de opera¢des de divida flutuante
contraidas pela Administragdo Regional direta que ndo foram registadas nos mapas de execugdo orcamental da receita,
embora tenham sido divulgadas na Conta (cf. Apéndice Il1).

25 Nos termos da alinea ) do artigo 3.° da Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, a divida flutuante corresponde & divida «... con-
traida para ser totalmente amortizada até ao termo do exercicio orcamental em que foi gerada». Por seu turno, de acordo
com a alinea b) da citada disposicdo legal, a divida fundada corresponde a «...divida contraida para ser totalmente
amortizada num exercicio orcamental subsequente ao exercicio no qual foi gerada».

26 |mportancia que exclui os passivos financeiros dos trés hospitais da Regido — 2,1 milhdes de euros do Hospital da Horta,
E.P.E.R., 10,6 milhdes de euros do Hospital de Santo Espirito da Ilha Terceira, E.P.E.R., e 18,9 milhdes de euros do
Hospital Divino Espirito Santo de Ponta Delgada, E.P.E.R. — por dizerem respeito a opera¢des realizadas dentro do
perimetro orgamental (com a Saudacor, S.A.). Foi ainda adicionada a importincia de 309 milhdes de euros, respeitante
ao reembolso das verbas que tinham sido disponibilizadas a coberto de operagdes de divida flutuante da Administracdo
Regional direta e que também ni3o foram registadas nos mapas de execug¢do orcamental da despesa, embora tenham
sido divulgadas na Conta (cfr. Apéndice 1V).


https://dre.pt/web/guest/legislacao-consolidada/-/lc/139876423/202008201931/exportPdf/normal/1/cacheLevelPage?_LegislacaoConsolidada_WAR_drefrontofficeportlet_rp=indice
https://dre.pt/web/guest/legislacao-consolidada/-/lc/73415885/202008201928/exportPdf/normal/1/cacheLevelPage?_LegislacaoConsolidada_WAR_drefrontofficeportlet_rp=indice
https://dre.pt/web/guest/pesquisa/-/search/223628/details/normal?q=lei+n.%C2%BA%207%2F98

g_" C TRIBUNAL DE

== CONTAS

SECGAO REGIONAL DOS AGORES

Quadro 1 — Receita e despesa associada a passivos financeiros — 2019

(em Euro)
. Administragdo Regional direta Entidades
[T - publicas Total
financeiros integrfdos Saudagor, S.A. Total reclassificadas
Receita
Divida flutuante 309 000 000 55 000 000 364 000 000 23381011 387381011
Divida fundada 223 500 000 220150 000 443 650 000 22 860 052 466 510 052
Total 532 500 000 275150 000 807 650 000 46 241 063 853 891 063
Despesa
Divida flutuante 309 000 000 55 000 000 364 000 000 24 826 656 388 826 656
Divida fundada 163 633 580 135039512 298 673 092 14415324 313088 416
Total 472 633 580 190 039 512 662 673 092 39 241 980 701 915 072

Fonte: Conta de 2019, volumes 1 e 2.

As operagdes com passivos financeiros divulgadas na Conta?” encontram-se registadas nos
mapas de execucdo or¢camental da receita e da despesa constantes do volume Il, com ex-
cecdo de uma verba de 309 milhdes de euros referente a operagdes de divida flutuante

realizadas pela Administragao Regional direta, em inobservancia do principio da universa-
lidade?.

2.1.1.1.  Divida flutuante

Como assinalado, para fazer face a necessidades de tesouraria, as entidades integradas no
perimetro orcamental recorreram a operag¢des de divida flutuante que proporcionaram a
obtencdo de recursos na ordem dos 387,4 milhdes de euros.

Neste contexto, a Administragdo Regional direta contratualizou sete operag¢des de crédito?,
a coberto das quais foram utilizados 364 milhGes de euros.

Por seu turno, as entidades publicas reclassificadas utilizaram 23,4 milhdes de euros pro-
venientes de operagdes de crédito com esta maturidade.

2.1.1.2.  Divida fundada

Em 2019, a divida fundada contraida pelo sector publico administrativo regional perfez a
quantia de 466,5 milhdes de euros™®.

27 Cfr. relatério da Conta (volume I), pp. 64 a 66.
2 Cfr.n.° 2 do artigo 9.° da Lei de Enquadramento Orgamental, aprovada pela Lei n.° 151/2015, de 11 de setembro, e n.%1
do artigo 3.° da Lei n.° 79/98, de 24 de novembro.

23 Quatro contratos de mutuo (nos montantes de 20, 40, 55 e 100 milhdes de euros) e trés contratos de abertura de crédito
em conta corrente (com os limites de 10, 35 e 40 milhGes de euros).

Para detalhe, cf7. Apéndices V e VI e relatério da agdo preparatéria 20-304PCR4 — Tesouraria.

30 No Apéndice VIII, apresenta-se informagado mais detalhada sobre as operacdes de divida fundada contraidas em 2019
pelas entidades que integram o perfimetro orcamental.
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Contratagcdo de novos empréstimos

A Regido Auténoma dos Acores realizou uma emissao obrigacionista no montante de
223,5 milhdes de euros?', com maturidade em 2029, reembolso bullef? e um cupdo anual
fixo de 1,006%3%. Deste montante, 163,5 milhdes de euros foram utilizados em operacdes
de refinanciamento de divida34/35, destinando-se os restantes 60 milhdes de euros ao finan-
ciamento de projetos com comparticipagdo de Fundos Europeus Estruturais e de Investi-
mento (FEEI).

Antecedendo a respetiva extingdo, a Saudagor, S.A.%¢, também recorreu a instrumentos de
divida com esta maturidade, obtendo por esta via 220,2 milhGes de euros para fazer face
as respetivas necessidades de financiamento. Neste contexto, é de assinalar a emissdo de
um empréstimo obrigacionista de 120 milhdes de euros para refinanciamento de divida,
com reembolso bullet na maturidade, em 2027, e um cupdo anual fixo de 0,491%3’, bem
como a contratagao de trés empréstimos na modalidade de amortizing?®, no montante glo-
bal de 45,2 milhdes de euros, a que acresce a abertura de uma linha de crédito em conta
corrente de 55 milhdes de euros contratada em dezembro de 2019, com vencimento em
margo de 2020.

Os restantes 22,8 milhdes de euros dizem respeito a operagdes de crédito realizadas por
quatro entidades publicas reclassificadas.

Condli¢des de financiamento

As condicdes contratualizadas no dambito das operagdes de financiamento geradoras de
divida publica fundada® tém subjacente uma opgao gestiondria ja evidenciada em exerci-
cios anteriores, que pretende aliviar a pressdo sobre a tesouraria regional a curto/médio
prazo, mas que acaba por se traduzir numa elevada concentragdo temporal do esforco fi-
nanceiro associado ao reembolso da divida, na medida em que:

31 Em execucdo da Resolucio do Conselho do Governo n.° 21/2019, de 6 de marco.

As caracteristicas da operagdo encontram-se divulgadas na pégina da Euronext Lisboa.
32 Significa que o capital é integralmente reembolsado na data de maturidade ou de vencimento, em 15-06-2029.
33 Corresponde ao juro periédico devido pelo emitente aos obrigacionistas.

34 Uma operacio de refinanciamento consiste em proceder ao reembolso de um empréstimo anteriormente contraido com
recurso a contratagao de um novo empréstimo.

35 De acordo com informagao prestada no relatério da Conta (volume 1), p. 50, em 2019 foram ainda utilizados na amorti-
zacdo de divida 83 580,16 euros de receitas préprias.

36 Na sequéncia da reestruturagdo do sector publico empresarial regional prevista na Resolucdo do Governo Regional n.°
74/2018, de 20 de junho, a Saudagor, S.A., foi extinta de acordo com o processo regulado no Decreto Legislativo Regional

n.° 25/2019/A, de 15 de novembro, o qual previu a liquidagdo da empresa por transmissdo global do respetivo patriménio
para a Regido. O registo do encerramento da liquida¢do desta empresa publica regional foi efetuado em 13-05-2020 —

cfr. Portal da Justica.

37 Cfr. Euronext Lisboa.

38 Empréstimo em que o capital mutuado vai sendo periodicamente reembolsado, de modo a que na respetiva data de
vencimento se encontre integralmente amortizado.

39 Cfr. Apéndice VIII.
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e As duas emissdes obrigacionistas concretizadas em 2019, no montante global de
343,5 milhdes de euros, serdo integralmente reembolsadas nas respetivas datas
de maturidade;

e Quatro dos oito empréstimos contraidos na modalidade de amortizing, perfa-
zendo a quantia de 48,8 milhGes de euros, beneficiam de periodos de caréncia
alargados*.

No gréfico seguinte, evidencia-se o perfil de reembolso da divida fundada contraida em
2019, refletindo os efeitos da opgao gestiondria adotada a este nivel:

Gréfico 1 —Perfil de reembolso da divida contraida em 2019

250 000 000 (em Euro)
200 000 000
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100 000 000
50 000 000
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Fonte: Conta de 2019; Diregdo Regional do Orgamento e Tesouro.

Observa-se assim que na contratagdo dos empréstimos nado foi assegurada uma equili-
brada distribuicdo das amortiza¢des da divida pelos varios orcamentos anuais*'. A propé-
sito desta matéria, foi referido em contraditério pela Secretaria Regional das Finangas, Pla-
neamento e Administragdo Publica que se trata «(...) de uma apreciacao redutora, pelo
facto de recair, apenas, sobre os empréstimos contratados em 2019», acrescentando ainda
que «...um dos critérios pelo qual a Regido se tem pautado nas opera¢des de financiamento
tem sido a equidade intergeracional dos encargos da divida, no entanto, esta analise sé é
valida quando feita sobre a totalidade dos encargos da divida e ndo apenas dos encargos
decorrentes dos financiamentos negociados/contratados num determinado ano econé-
mico.».

Sucede que a andlise n3o se limitou as condi¢des subjacentes a divida emitida em 2019,
tendo também incidido sobre o perfil de reembolso do stock da divida do sector publico

40 Foram negociados periodos de caréncia de 12, 18, 24 e 48 meses.

41 De entre os objetivos a que estd sujeita a emiss3o e gestdo da divida publica do Estado, destacam-se precisamente os
de garantia de uma distribuicdo equilibrada de custos pelos vérios orgamentos anuais, de prevenc¢do de excessiva con-
centragdo temporal de amortizagdes e de ndo exposicdo a riscos excessivos (cfr. alineas b), ¢) e d) do n.° 2 do artigo 2.°

da Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro).
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administrativo regional — que se prolonga até 2035 — em linha, alids, com a perspetiva de-
fendida em contraditério, com base na qual se concluiu que 61,5% da divida, correspon-
dente a 1138,5 milhdes de euros, atinge a maturidade até 202342

E, pois, perante este contexto de elevada concentracdo temporal de amortizacdes que se
suscitam duvidas relativamente a observancia do principio da equidade intergeracional no
plano da incidéncia orcamental dos encargos da divida.

Encargos da divida

Em 2019, os encargos da divida do sector publico administrativo regional atingiram
43,3 milhdes de euros, menos 4,1 milhdes de euros em relagdo ao ano anterior.

Este resultado justifica-se pela redugdo da taxa de juro implicita na divida (efeito preco),
que permitiu compensar o impacto adverso resultante da intensificacdo do recurso ao cré-
dito registada no exercicio em apreciagdo (efeito stock), evidenciada no ponto seguinte.

Quadro 2 — Taxa de juro implfcita na dfvida financeira

(em percentagem e pontos base)

Variagao
Sector [ Subsector 2018 2019 (em pontos
base)
Administracio Regional direta 2,34%  2,35% 1
Servigo Regional de Satde 3,35%  2,65% -70
Restantes entidades publicas reclassificadas 4,34%  2,99% -136
Sector publico administrativo regional 2,87% 2,51% -36

Nota: Para este efeito, a Saudagor, S.A., foi considerada juntamente com os trés hospitais da
Regido.
Fonte: Contas de 2017, 2018 e 2019; processos de prestacdo de contas das entidades publicas
reclassificadas de 2018 e 2019.

Por conseguinte, a semelhanga do observado nos tltimos anos, registou-se uma melhoria
dos custos de financiamento do sector publico administrativo regional, refletida no decrés-
cimo em 36 pontos base da taxa de juro implicita na divida®?, que se fixou nos 2,51%, inferior
a da divida publica portuguesa (2,6%*).

42 Cfr. ponto 3.6., infra.

43 Cfr. Apéndice XIlI.

44 Cfr. Relatério do Conselho de Financas Publicas n.° 12/2020, de setembro de 2020 — Perspetivas Econémicas e Orga-
mentais 2020-2024 (Atualiza¢do), Quadro 7 — Contributos para a evolugdo da divida de Maastricht (em % do PIB), p. 45.
E de assinalar que a taxa em apreco reflete os custos de financiamento do sector institucional das administragdes publi-
cas, constituido pelos subsectores da administragao central, regional (Agores e Madeira) e local.
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2.1.2. Posigdo da divida financeira

Salvaguardando os eventuais ajustamentos que viessem a revelar-se necessdrios caso nao
existissem as limitagdes assinaladas*, em 2019, a divida financeira do sector publico ad-
ministrativo regional aumentou 114,2 milhdes de euros (+6,6%), podendo ter atingido no
final do exercicio o montante de 1850,1 milhdes de euros*, dos quais 890,7 milhdes de
euros (48,1%) diziam respeito a divida contraida pelas entidades do Servico Regional de
Saude7/4s,

Gréfico 2 — Divida financeira

(em Euro)

I _—

Administracio Restantes entidades
. G Saudacor, S.A. Hospitais, E.P.E.R. publicas Total
Regional direta .
reclassificadas

m2018 867270029 728 264 578 107 719 577 32707 091 1735961276
2019 927136 623 811711012 79012 444 32274057 1850134136

Fonte: Conta de 2019; processos de prestagdo de contas das entidades puiblicas reclassificadas de 2019.

Deste modo, a divida financeira do sector publico administrativo regional prosseguiu a
trajetéria ascendente evidenciada nos ultimos anos, destacando-se neste contexto o agra-
vamento da divida do Servigo Regional de Satide, na ordem dos 54,7 milhdes de euros®.

2.2. Divida n3o financeira

A informacdo prestada na Conta®°, segundo a qual a divida ndo financeira do sector publico
administrativo regional ascendia a 138,5 milhdes de euros no final de 2019, é incompleta,

Y §57a9, supra.
46 O montante indicado da divida financeira do conjunto do sector publico administrativo regional excede em cerca de

1,1 milhdo de euros o valor divulgado relatério da Conta (volume 1), p. 52, divergéncia referente a dois financiamentos
contraidos pela empresa publica regional Ilhas de Valor, S.A., cuja posi¢do no final de 2019 nao foi considerada.

47 Considera-se como contraida pelas entidades do Servico Regional de Salide, a divida da Saudacor, S.A., e dos trés hos-
pitais da Regido.

48 Cfr. Apéndice X.

49 Adotando como base o exercicio de 2014, em que a divida financeira do Servico Regional de Saude ascendeu a 714,6 mi-
IhGes de euros, a evolugdo foi a seguinte: 733,2 milhGes de euros, em 2015; 774,2 milhdes de euros, em 2016; 786,2 mi-
Ihdes de euros, em 2017; e 836 milhdes de euros, em 2018.

50 Cfr. relatério da Conta (volume 1), pp. 53 a 55.
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pois limitou-se a considerar os «... encargos assumidos e ndo pagos a fornecedores (...) ja
vencidos».

Com base nos processos de prestagio de contas das entidades que integram o perimetro
orcamental e aplicando defini¢ao de divida n3o financeira que decorre do n.° 5 do artigo
40.° da Lei das Finangas das Regides Auténomas®!, apurou-se que a Conta omite divida
nao financeira no montante de, pelo menos,132 milhdes de euross2.

A omissdo desta informagdo impede o conhecimento da verdadeira expressado da divida
nao financeira do sector publico administrativo regional, afetando a fiabilidade da Conta.

Assim, salvaguardando os eventuais ajustamentos que seria necessario efetuar na infor-
mac3o divulgada na Conta, para além do descrito, a divida n3o financeira do sector publico
administrativo regional®, reportada ao final de 2019, ascendia a, pelo menos, 270,4 mi-
Ihdes de euros®.

2.3. Divida total do sector publico administrativo regional

Célculo da divida total

imeira vez, i a i ivi
Pela primeira vez, a Conta apresenta informacio relacionada com a divida total do sector
publico administrativo regional®s, melhoria que se regista.

No entanto, esta informagdo ndo estd correta, porquanto, como assinalado, no apura-
mento da divida ndo financeira foi considerada apenas a divida comercial (divida a forne-
cedores) ja vencida®s.

S1.¢fr. §§ 18 a 21, supra.

52 A divida ni3o financeira da Administragdo Regional direta que ndo se encontra refletida na Conta ascende a, pelo menos,
97,6 milhdes de euros. Deste montante, 93,7 milhdes de euros estdo associados a execugdo de ag¢des inscritas no Plano
de Investimentos da Regido, apesar de nos mapas de execugdo orcamental que integram a Conta n3o se encontrarem
registados valores em compromissos por pagar resultantes da execucdo dessas ag¢des. Este montante diz respeito ao
somatério das seguintes dividas:

A Sata Air Acores, S.A., totalizando 51,2 milhdes de euros, importancia resultante das compensacdes financeiras
devidas no dmbito do contrato de concessdo dos servicos aéreos regulares inter-ilhas, acrescidas das verbas
relativas as entradas de capital que se encontram por realizar, na sequéncia das opera¢des de aumento do res-
petivo capital social deliberadas pelo Governo Regional (cfr. Notas as demonstra¢des financeiras consolidadas
do grupo SATA, referentes ao exercicio de 2019 — nota 13, p. 121, 125 € 142).

A Portos dos Acores, S.A., no montante de 42,5 milhdes de euros, verba relativa relativos s comparticipacdes
devidas como contrapartida pelos investimentos que a empresa realizou em diversas infraestruturas portudrias
da Regido (cfr. Notas as demonstragdes financeiras individuais de 2019, da Portas dos Agores, S.A —nota 13, p.
21n).

No que diz respeito aos servigos e fundos auténomos e s entidades publicas reclassificadas, a Conta omite responsa-
bilidades desta natureza de, pelo menos, 7,4 e 27 milhdes de euros, respetivamente (cfr. Apéndice XVIII).

33 Cfr. Apéndices XI1I, XIV, XV, XVI e XVII.

54 Cfr. Apéndice XVIII.
55 Cfr. relatério da Conta (volume 1), p. 52.

36 Cfr. §§ 50 e 51, supra, e relatério da Conta (volume I), pp. 53 a s5.
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Assim, salvaguardando os eventuais ajustamentos adicionais que seria necessario efetuar
na informacdo disponibilizada na Conta, caso n3o existissem as limita¢des descritas®’, a
divida total do sector publico administrativo regional, reportada ao final do exercicio orga-
mental de 2019, ascendia a, pelo menos, 2 120,6 milhdes de euros® (48% do PIB da Regido
Auténoma dos Acores de 2019%), evidenciando um agravamento de 208,5 milhdes de eu-
ros (+10,9%) comparativamente ao ano anterior.

Quadro 3 — Divida total do sector publico administrativo regional

(em Euro)
L Financeira N3o financeira Total
Sector publico
administrativo Variagao
regional 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2019
Absoluta Relativa
Administracdo 1595534607 1738847635 771321 97825713 1603247818 1836673348 233425530  14,6%
Regional direta
Servigos e
fundos 0 0 14 269 401 20464 381 14 269 401 20 464 381 6194 980 43,4%
auténomos
Entidades
publicas 140 426 669 111286 501 154114 700 152152 487 294 541 369 263 438 988 -31102 380 -10,6%
reclassificadas
Total 1735 961 276 1850134136 176 097 312 270 442 581 1912 058 588 2120576 717 208 518 129 10,9%

Fonte: Conta de 2019; processos de prestac3o de contas das entidades publicas reclassificadas de 2019.

2.4. Limites da divida

2.4.1. Divida flutuante

E permitido o recurso a divida flutuante para suprir necessidades de tesouraria, ndo po-
dendo o montante acumulado de emissdes vivas, em cada momento, exceder 0,35 vezes a
média da receita corrente liquida cobrada nos trés ultimos exercicioss¥/s!.

De acordo com o relatério da Conta®?, no dmbito da gestdo da tesouraria, o «... montante
acumulado de emissdes vivas ao longo do ano foi de 252,3 milhdes de euros (245 milhdes
da [Administracdo Regional direta] e 7,3 milhdes de euros das [entidades publicas reclassi-
ficadas] ...», daf se concluindo que foi utilizado 73,36% do limite legal, fixado em cerca de
344 milhdes de euros.

STcfr§§7ao0.

58 O montante apurado de divida total do sector ptblico administrativo regional de, pelo menos, 2 120,6 milhdes de euros,
no final de 2019, excede em 133,1 milhdes de euros o valor divulgado na Conta (1 987,5 milhdes de euros), divergéncia
que resulta da omissao de, pelo menos, 132 milhdes de euros de divida ndo financeira e de 1,1 milhdes de euros de divida
financeira (cfr. §§ 48 e 51, supra).

39 O PIB da Regido de 2019 (a precos de mercado) estd estimado em 4 421 milhdes de euros (valor provisério) — cf7. SREA,
selecionando o ficheiro “SREA — Procedimento dos Défices Excessivos (2.2 Notif.) (setembro 2020)”, sendo esta a infor-
mac3o disponivel mais recente relativamente ao indicador.

60 Artigo 39.° da Lei das Financas das Regides Auténomas. Como assinalado, a divida flutuante corresponde a divida con-
traida para ser integralmente liquidada até ao final do exercicio orcamental em que foi gerada.

61 Assumiu-se o pressuposto de que a receita corrente liquida cobrada é igual a receita corrente cobrada, uma vez que a
Conta n3o apresenta informac3o relativa aquela.

62 Cfr. relatério da Conta (volume 1), pp. 64 a 66.
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Contudo, relativamente a informacgdo prestada no relatério da Conta sobre esta matéria,
importa observar o seguinte:

A Conta apenas demonstra as operag¢des realizadas pela Administracdo Regional
direta;

A Saudacor, S.A., sé por si, utilizou a quantia de 55 milh3es de euros, proveniente
de um contrato de mutuo de curto prazo celebrado em 2019, montante que cor-
respondeu ao méaximo de emissdes vivas registado por esta empresa publica re-
gional no exercicio em aprecia¢do, até ao encerramento do respetivo procedi-
mento de liquidacdo;

A semelhanca do ocorrido em Contas de anos anteriores, os valores da receita
corrente liquida considerada para efeitos do ca
estdo sobreavaliados pela contabilizacao da totalidade das verbas provenientes
do Estado, ao abrigo do principio da solidariedade, em transferéncias correntes,
sem ter em conta o disposto no n.° 3 do artigo 17.° do Estatuto Politico-Adminis-
trativo da Regido Auténoma dos Acgores, que aponta para a contabilizagdo destas
verbas em transferéncias de capital, por se destinarem a cobertura de investimen-
tos publicos.

culo do limite da divida flutuante

Com o propésito de suprir as limitagdes descritas, solicitou-se junto das entidades do pe-
rimetro orcamental a disponibilizagao de elementos adicionais®, com base nos quais se
apurou o seguinte:

O montante méaximo acumulado de emissdes vivas da Administragao Regional
direta (245 milhdes de euros) e da Saudacor, S.A. (55 milhdes de euros) foi atin-
gido, respetivamente, em 03-06-2019 e em 31-07-2019.

Consideradas globalmente, as operacdes de divida flutuante contraidas pelas res-
tantes entidades publicas reclassificadas possibilitavam, no limite, a utilizac3o de
13,6 milhdes de euros®.

Nestas circunstancias, o limite legal para o recurso a divida flutuante seria observado,
mesmo no caso de se proceder a reclassificagdo, em receitas de capital, das transferéncias
do Estado efetuadas ao abrigo do principio da solidariedade®, tal como demonstrado no
gréfico seguinte.

83 Para o efeito, recorreu-se a elementos obtidos no dmbito da presente ac3o e da agdo n.° 20-304PCR4 — Tesouraria.

64 Cfr. Apéndice XIX.

%5 Célculo do limite legal para o recurso a divida flutuante, assumindo a mencionada reclassificagao de receitas:

(em Euro)
Componente | 2016 | 2017 | 2018 | Média | Limite legal
Receitas correntes liquidas | 981149319 | 968500903 | 998304839 | 982651687 | 343928090
?:rci':‘Csl,;'gcji"oﬁZsartifd”:fe;é"“as do Estado ‘ 179914 733 ‘ 178 907 063 ‘ 185182 464 ‘ - ‘
Receitas correntes liquidas ap6s reclassificagio | 801234586 | 789593840 | 813122375 | 801316934 | 280460 927
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Gréfico 3 — Limite a divida flutuante — Emissdes vivas do sector publico administrativo regional

(em Euro)
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Fonte: Conta de 2019; Diregdo Regional do Orcamento e Tesouro.

Com efeito, neste cendrio o limite para o recurso a divida flutuante seria fixado em 280,5 mi-
Ihdes de euros. Considerando o lapso temporal decorrido entre as datas em que as emis-
sdes vivas de divida flutuante da Administracdo Regional direta e da Saudacor, S.A., atingi-
ram a sua expressao maxima — 03-06-2019 e 31-07-2019, respetivamente —, existiria, no
minimo, uma margem de 35,5 milhdes de euros para acomodar as emissdes vivas das res-
tantes entidades publicas reclassificadas, cujo montante poderia, no limite, ascender a

13,6 milhdes de euros®e.

2.4.2. Divida fundada

Em 2019, o Governo Regional foi autorizado pela Assembleia Legislativa a contrair emprés-

timos, incluindo créditos bancarios, até ao montante de 223 550 000 euros, dos quais
163 500 000 euros para refinanciamento de divida, destinando-se os restantes

60 000 000 euros ao financiamento de projetos com comparticipa¢do de Fundos Euro-
peus Estruturais e de Investimento (FEEI)®7/¢,

Embora o Decreto Legislativo Regional que aprovou o Orcamento para 2019 previsse a
possibilidade de os servicos e fundos auténomos recorrerem ao crédito®, a Conta n3o faz

%6 Pressupondo a utilizagdo plena e temporalmente coincidente dos limites de crédito negociados no 4mbito das operacdes
de divida flutuante contraidas por estas entidades.

67 Cfr. artigo 14.° do Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, que aprovou o Orcamento para 2019. Tal
como no ano anterior, na Lei do Orgamento do Estado para 2019, previa-se ainda que as Regides Auténomas pudessem
contrair divida fundada até 75 milhdes de euros, para consolidag3o de divida e regularizagdo de pagamentos em atraso,
mediante autorizagdo do ministro das Finangas (n.° 3 do artigo 69.° da Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro). A Assembleia
Legislativa também concedeu esta autorizagdo ao Governo Regional que, no entanto, n3o utilizou essa faculdade.

%8 Sobre as operacdes de divida fundada contraidas em 2019, cf. Apéndice VIII.

9 Cfr. n.° 2 do artigo 25.° do Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro.
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mencdo a operacdes de crédito contraidas por estas entidades (excluindo as entidades
publicas reclassificadas).

No entanto, tal como em anos anteriores, o Fundo Regional do Emprego suportou despe-
sas relacionadas com juros e outros encargos, aspeto que podera indiciar o recurso ao
crédito por parte desta entidade, direta ou indiretamente’.

A informagido prestada neste ponto do relatério da Conta sugere a observancia do referido
limite fixado pela Assembleia Legislativa’'. Sucede, no entanto, que essa informacao é in-
completa, pois, tal como sucedeu na Conta de 2018, foi omitida informagdo materialmente
muito relevante relativa aos empréstimos contraidos no ano pelas entidades publicas re-
classificadas.

Consequentemente, na Conta continua a ndo ser demonstrado o cumprimento do limite
legal para a contracdo de divida fundada por parte do sector publico administrativo regio-
nal, permanecendo por acolher, nesta vertente, a recomendacao sobre o assunto ja anteri-
ormente formulada pelo Tribunal de Contas e reiterada por tltimo no Relatério e Parecer
sobre a Conta de 2018 (4.2 recomendac@o).

Tendo por referéncia a informacgao disponivel, conclui-se que o limite anual para a contra-
tagdo de divida fundada fixado pela Assembleia Legislativa foi largamente ultrapassado.

Com efeito, s6 com a emissdo obrigacionista realizada pela Regido foram utilizados
223,5 milhdes de euros’?, restando uma margem de 50 mil euros para acomodar as opera-
¢Oes realizadas pelas restantes entidades do perimetro. Porém, sé a divida fundada con-
traida pelas entidades publicas reclassificadas ascendeu a 243,3 milhdes de euros”, pelo
que se conclui que o endividamento do sector publico administrativo regional excedeu em,
pelo menos, 243,2 milhdes de euros o limite estabelecido pela Assembleia Legislativa’.

70 O Fundo Regional do Emprego registou despesas no agrupamento 03.00.00 «Juros e outros encargos», no montante
de 915 449,59 euros (cfr. volume Il da Conta, p. 275). Em contraditério, o Fundo informou que «A execucao [desta verba]
associada a rubrica 03.00.00 contempla: €341,75 resultantes de um Contrato de Prestagdo de Servicos de Pagamentos
por Transferéncia Bancdria para IBAN (...) €915.048,82 de encargos com juros respeitantes a aplicagdo do Protocolo de
28/01/2014 ...».

Tal como jé tinha sido assinalado no relatério da agdo preparatéria 19-307PCR2 — Divida e outras responsabilidades (cfr.
§ 39, nota de rodapé 40), através deste Protocolo, o Fundo Regional do Emprego suporta os encargos relativos a juros
de financiamentos contraidos por escolas profissionais. Uma vez que se desconhecem as condi¢des contratualizadas
no dmbito destas operacdes de crédito (montantes, prazos e taxas de juro aplicaveis), bem como o grau de responsabi-
lidades assumidas pela Regido Auténoma dos Acores, nao foi possivel apurar se as mesmas deveriam relevar para o
apuramento da divida financeira do sector publico administrativo regional.

Ainda a propésito deste assunto, o Fundo informou «...que o aludido Protocolo cessou com o pagamento do ultimo
reembolso antecipado, que ocorreu em novembro ultimo, encerrando-se por essa via quaisquer encargos financeiros
para além dos assumidos até essa data.».

71 Cfr. relatério da Conta (volume 1), pp. 49 e 50.

72 Cfr. § 39, supra.

73 Cfr. Apéndice VIII.

74 |dem. Como assinalado, com a emiss3o obrigacionista realizada pela Regido, no montante de 223 500 000 euros, ficou
disponivel uma margem de apenas 50 000 euros para acomodar as operagdes realizadas pelas restantes entidades do

perimetro orcamental. Dado que a divida fundada contraida por estas entidades totalizou 243 275 500 euros, conclui-se
que o referido limite foi excedido em, pelo menos, 243 225 500 euros.
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2.4.3. Endividamento liguido

A autorizag3o de recurso ao crédito concedida pela Assembleia Legislativa ao Governo Re-
gional permite o aumento do endividamento liquido em 60 milhdes de euros, desde que o
produto dos empréstimos que gerarem esse aumento se destinem ao financiamento de
projetos com comparticipagdo de fundos comunitarios’, o que estd em conformidade com
o disposto na Lei do Orcamento do Estado para 2019 que, excecionalmente, também per-
mite o aumento do endividamento liquido com a mesma finalidade’s.

Na Conta da Regido, ndo é demonstrado o cumprimento do limite de endividamento li-
quido, que assim continua a evidenciar as limita¢des ja assinaladas em anos anteriores, na
medida em que:

e Relativamente ao montante de 60 milhdes de euros, correspondente a uma par-
cela dos recursos obtidos pela Regido através da emissao obrigacionista realizada
em 2019, nao se comprova que foi efetivamente aplicada em a¢des com cofinan-
ciamento comunitdrio’’.

e De acordo com informagao prestada na Conta, os recursos provenientes de ope-
ragdes de crédito contraidas com aquela finalidade asseguram a cobertura total
das despesas associadas aos projetos e ndo apenas a parcela ndo cofinanciada’,
o que se traduz no sobrefinanciamento das referidas despesas, assim permitindo
a aplicacdo de tais verbas em finalidades distintas daquelas a que se destinavam,
incluindo em a¢des sem cofinanciamento comunitario.

e N3o estdo identificados os empréstimos contratados pelas entidades publicas re-
classificadas nem a aplicagdo que lhes foi conferida, informac3o essencial para
determinar a sua relevéncia para efeitos dos limites quantitativos legalmente fixa-
dos”.

e Suscitam-se duvidas sobre se foram contraidos empréstimos pelo Fundo Regio-
nal do Emprego, direta ou indiretamente, e qual a respetiva finalidade®.

Do recurso ao crédito ao abrigo da autorizagdo parlamentar, concretizado através da men-
cionada emiss3o obrigacionista, resultou o aumento do endividamento liquido em, pelo
menos, 60 milhdes de euros, quantia correspondente a diferenca entre o valor global dos
titulos emitidos (223,5 milhdes de euros) e a verba aplicada em operagdes de refinancia-
mento da divida (163,5 milhdes de euros). Sucede, todavia, que a estes valores acrescem

75 Cfr. § 63 e artigo 14.°, n.° 1, alinea a), do Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro.

76 Artigo 69.°, n.° 2, alinea a), da Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro.

770 relatério da Conta (volume 1), pp. 100 a 107, integra o “Quadro A 13: Empréstimos utilizados no financiamento de
investimentos comparticipados por FC”. Porém, em conformidade com informagdo prestada nesse mesmo volume da

Conta (p. 39), «... 0 mencionado quadro n3o pode nem deve ser interpretado na dtica de fontes de financiamento»,
motivo pelo qual n3o releva para demonstrar a efetiva aplicagdo conferida a verba em causa.

78 Cr. relatério da Conta (volume 1), p. 49, quarto paragrafo.
79 Artigo 14.°, n.° 1, alinea a), do Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, e artigo 69.°, n.° 2, alinea a),

da Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro.
80 Cfr. § 65, supra.
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os que resultam dos financiamentos contraidos pelas entidades publicas reclassificadas
que ndo se encontram identificados na Conta.

Em suma, o aumento do endividamento liquido decorrente do recurso aos diversos instru-
mentos de divida s6 é legalmente permitido se os meios obtidos por esta via forem aplica-
dos no financiamento de investimentos com comparticipagdo de fundos comunitarios. No
entanto, com base nos elementos apresentados na Conta, continua a ndo ser possivel aferir
se tais recursos foram integralmente aplicados em a¢des com cofinanciamento comunité-
rio.

Por conseguinte, o Governo Regional continua a ndo cumprir o disposto na subalinea 7) da
alinea V) do artigo 27.° da Lei n.° 79/98, de 24 de novembro, na medida em que n3o de-
monstra a aplicagdo que foi conferida ao produto dos empréstimos contraidos pelas enti-
dades que integram o perimetro orcamental.

Com base nos processos de prestagdo de contas das entidades publicas reclassificadas,
verifica-se que o recurso ao crédito por parte destas entidades determinou, em termos
agregados, uma reducdo do endividamento liquido na ordem dos 29,1 milhdes de euros,
margem ainda assim insuficiente para acomodar o acréscimo de 60 milhdes de euros re-
gistado a este nivel por via da divida diretamente contraida pela Regido.

A omiss3o dos elementos necessdrios para apreciar a posi¢do das entidades do sector
publico administrativo regional no que se refere ao endividamento liquido e ao respetivo
limite, apesar do compromisso assumido pelo Governo Regional de j& na Conta de 2016
incluir os elementos em falta?!, implica a inobservancia do disposto no n.° 3 do artigo 3.°
da citada Lei n.° 79/98%, de 24 de novembro, bem como o n3o acolhimento, nesta vertente,
da recomendacdo formulada sobre o assunto pelo Tribunal de Contas desde 2014, sendo
sucessivamente reiterada®’.

2.4.4. Limite a divida regional

A Conta passou a apresentar informagao relacionada com a posi¢3o da divida regional face
ao correspondente limite legal®, acolhendo, nesta vertente, uma recomendacdo sobre o
assunto ja anteriormente formulada pelo Tribunal de Contas®.

No entanto, a informac3o prestada n3o estd correta, porquanto, como assinalado, no apu-
ramento da divida n3o financeira foi apenas considerada a divida comercial ja vencida, dai

81 Cfr.14.2 recomendacdo formulada no Relatério e Parecer sobre a Conta de 2015, p. 250, e § 755, p. 251.

82 Nos termos do n.° 3 do artigo 3.° da Lei n.° 79/98, da Conta (tal como do Orgamento) «... devem constar, em anexo, os
elementos necessdrios a aprecia¢do da situagdo financeira dos sectores publicos administrativo e empresarial».

83 Trata-se da 9.2 recomendacdo formulada no Relatério e Parecer sobre a Conta de 2014, reiterada no Relatério e Parecer
sobre a Conta de 2015 (14.? recomendagdo), no Relatério e Parecer sobre a Conta de 2016 (20.? recomendagio), no
Relatério e Parecer sobre a Conta de 2017 (18.2 recomendag3o) e no Relatério e Parecer sobre a Conta de 2018 (4.2
recomendac3o).

84 Cfr. relatério da Conta (volume 1), p. 52.
85 Reiterada por ultimo no Relatdrio e Parecer sobre a Conta de 2018 (4.2 recomendag&o).
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resultando a omissdo de, pelo menos, 132 milhdes de euros de divida relevante para aquele
efeitoss,

Além disso, nos célculos explicitados na Conta conducentes ao apuramento da divida total
relevante para efeitos do correspondente limite legal, foi excluido o montante de 230 mi-
Ihdes de euros, invocando que se trata de empréstimos contraidos pela Regido para finan-
ciar a execu¢do de projetos comparticipados por fundos comunitdrios, mas sem que tal
tenha sido demonstrado.

Com base no critério legal previsto na Lei das Finangas das Regides Auténomas, proce-
deu-se a andlise da divida publica, tomando por referéncia os valores da receita corrente
registada na Conta®’, bem como a informagdo dos processos de prestacdo de contas das
entidades que integram o perimetro orgcamental.

Neste contexto, assinala-se que o Conselho de Acompanhamento das Politicas Financeiras
informou o Tribunal de que a Regido continua sem disponibilizar a «... informagao neces-
sdria para operacionalizar o célculo das regras orcamentais [do equilibrio orcamental e dos
limites da divida regional] ...», solicitada em fevereiro de 20182:.

Em conformidade com os pressupostos descritos, verifica-se que, em 2019, o sector
publico administrativo regional pode ter excedido em, pelo menos, 646,6 milhdes de euros
(43,9%) a capacidade de endividamento, tal como estd configurada na Lei das Financas
das Regides Auténomas.

Quadro 4 —Limite 2 divida regional

(em milhares de Euro e em percentagem)

Limite a divida regional — 2019 Célculos:

. o ] . ‘
(artigo 40.° da Lei das Finangas das Regides Auténomas) Conta da Regido Valor apurado

1 Divida total do sector publico administrativo regional 1987 532 2120577

Divida excecionada

2 (empréstimos destinados exclusivamente ao financiamento de projetos com cofinanciamento comunitario) 230000 0
3 Divida total relevante para o célculo do limite = (1) - (2) 1757532 2120577
4 Média da receita corrente liquida cobrada nos trés ultimos exercicios 982 652 982 652
5 Limite da divida = [(4) x 1,5] 1473978 1473978
6 Capacidade utilizada = [(3) : (5)] x 100 119,2% 143,9%

Fonte: Conta de 2019; processos de prestagdo de contas das entidades publicas reclassificadas de 2019.

Se as verbas provenientes do Orcamento do Estado ao abrigo do principio da solidariedade
fossem registadas na Conta numa rubrica de classificagdo econémica de capital em vez de

86 Cfr. §§ 50 e 51, supra.

87 Assumiu-se como pressuposto que a receita corrente liquida cobrada é igual & receita corrente cobrada, uma vez que a
Conta n3o apresenta informac3o relativa aquela.

88 Doc. 03.98. Cfr. n.° 3 do artigo 45.° da Lei das Financas das Regides Auténomas, quanto & competéncia do Conselho de
Acompanhamento das Politicas Financeiras relativamente ao acompanhamento do grau de cumprimento dos limites da

divida.
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corrente, atendendo a sua natureza®, tal teria um impacto muito significativo na receita
corrente®, agravando o incumprimento da regra do limite da divida total, pois nestas cir-
cunstdncias o excesso de endividamento atingiria os 918,6 milhdes de euros (76,4%).

O excesso de endividamento, se ndo for corrigido, pode sujeitar a Regido Auténoma dos
Acores ao procedimento de detecdo de desvios, a apresenta¢do de um plano de reducdo
do excesso do limite e a san¢des, que consistem na retencdo das transferéncias do Estado
em valor igual ao excesso de endividamento, para serem obrigatoriamente afetadas a amor-
tizagdo da divida®'. Em 2020, o limite legal da divida regional ficou suspenso, face aos efei-
tos da pandemia de COVID-19%.

2.5. Sustentabilidade da divida publica regional

Em termos simplificados, as necessidades de financiamento brutas da Regido correspon-
dem, anualmente, ao montante do défice do sector publico administrativo regional, acres-
cido dos recursos necessdrios para satisfazer a divida que atinge a maturidade.

Nos ultimos anos, a dindmica imprimida a gestdo orcamental traduziu-se na geragio de
sucessivos e crescentes défices que determinaram a intensificagio do recurso a divida para
os financiar.

89 Cf. n.° 3 do artigo 17.° do Estatuto Politico-Administrativo da Regido Auténoma dos Acores, que aponta como destino
preferencial das referidas verbas o financiamento de investimentos constantes do Plano Regional

% Em consequéncia do procedimento adotado no registo daquelas transferéncias na Conta, a média da receita corrente
cobrada no triénio 2016-2018 encontra-se sobreavaliada em 181,3 milhGes de euros, proporcionando, por esta via, um
acréscimo da capacidade de endividamento do sector publico administrativo regional na ordem dos 272 milhdes de
euros, conforme evidenciado no quadro seguinte:

(em Euro)
. Limite
Componente 2016 2017 2018 Média A divida total
Receitas correntes liquidas registadas na Conta 981149 319 968 500 903 998 304 839 982 651687 1473977531
Transferéncias do Estado 179914733 178 907 063 185 182 464

Receitas correntes liquidas corrigidas 801 234 586 789 593 840 813122375 801316934 1201975401

91 Cfr. artigos 40.°, n.° 7, 44.°, n.° 2, € 45.°, n.°* 1 e 2, da Lei das Financas das Regides Auténomas.

%2 Artigo 77.°-A da Lei n.° 2/2020, de 31 de margo, aditado pela Lei n.° 27-A/2020, de 24 de julho.
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Gréfico 4 — Desempenho orcamental — 2014-2019 Gréfico 5 — Necessidades de financiamento brutas — 2014-2019
(erm milhées de Euro) (erm milhdes de Euro)
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Fonte: Contas referentes aos exercicios de 2014 a 2019.

A degradacao do desempenho orcamental do sector publico administrativo regional é par-
ticularmente notdria a partir de 2017, com os saldos primdrios (que excluem a despesa
com juros) a atingirem valores persistentemente negativos, circunstancia que traduz a ne-
cessidade de endividamento adicional para financiar os excessos de despesa, bem como
os encargos correntes da divida.

Os niveis crescentes de endividamento condicionam as op¢des de politica orcamental, no-
meadamente em termos de investimento publico, por implicarem a alocagao de um acres-
cido volume de recursos ao financiamento da divida, reduzindo a capacidade da Regido
para acomodar os efeitos de uma conjuntura adversa.

O desequilibrio estrutural das finangas publicas regionais, jé verificado antes da crise de-
sencadeada pela pandemia de Covid-19, ird certamente agravar-se devido, por um lado, a
erosdo das receitas fiscais motivada pela redugao dréstica da atividade de alguns sectores
da economia regional e, por outro, ao aumento da despesa decorrente das medidas extra-
ordindrias implementadas com o propdsito de conter o surto epidémico e de apoiar a eco-
nomia.

Num contexto em que uma das componentes mais rigidas da despesa — encargos com o
pessoal — absorveu, por si s6, 45% das receitas efetivas registadas em 2019%3/%, n3o existe
margem orcamental para acomodar as medidas excecionais de combate a crise do Covid-
19.

3 No exercicio em apreciacdo, as Despesas com pessoal atingiram os 540,6 milhdes de euros, ao passo que as receitas
efetivas se fixaram nos 1197,5 milhdes de euros.

% Para além das Despesas com pessoal, a rubrica de Aquisicdo de bens e servicos— no ambito da qual foram despendidos
314,7 milhdes de euros, em 2019 — também incorpora um conjunto de despesas com elevado grau de rigidez.

A relevincia destas duas rubricas na estrutura da despesa publica regional pode ser aferida pelo facto de, conjuntamente,
terem absorvido 71% das receitas efetivas arrecadadas em 2019.
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Por conseguinte, tomando como ponto de partida a posig3o estruturalmente deficitaria das
financas publicas regionais, a pandemia de Covid-19 constitui um fator de pressdo adicio-
nal sobre as condi¢des de sustentabilidade da divida publica regional, que tém vindo a
degradar-se progressivamente nos ultimos anos, facto que o Tribunal tem enfatizado nos
sucessivos Relatérios e Pareceres sobre a Conta da Regido Auténoma dos Acores.

Sobre o assunto, o Banco de Portugal oportunamente assinalou «... que a sustentabilidade
da divida requer que o governo apresente solvéncia e detenha liquidez...»%, definindo cada
um destes conceitos nos seguintes termos:

... a solvéncia exige o cumprimento da restricao orcamental intertemporal do go-
verno, estipulando que o valor atualizado dos saldos primdrios esperados no futuro
seja pelo menos tao elevado como o valor atual da divida publica.

(..)

A liquidez é um conceito de curto prazo e refere-se a capacidade do governo em
manter o acesso aos mercados financeiros, assegurando o financiamento da divida
que vence, bem como das necessidades adicionais.

Relativamente a primeira das condi¢Ges enunciadas, os dados histéricos relativos ao de-
sempenho orcamental do sector publico administrativo regional revelam que, a partir de
2017, com a geragao de sucessivos défices primdrios, as finangas publicas regionais ence-
taram uma trajetdria que, se ndo for infletida, determinard, a prazo, a insustentabilidade da
posicdo financeira da Regido.

A recondugdo das finangas publicas regionais para uma posi¢ao compativel com a susten-
tabilidade da divida pressupde, assim, um esforco de consolidagdo orcamental no sentido
de promover a redugdo sustentada do défice e das correspondentes necessidades de finan-
ciamento, ou seja, adequar o nivel da despesa primdria (despesa sem juros e outros encar-
gos correntes da divida) as receitas efetivas geradas®®.

No que diz respeito a segunda condicionante, relacionada com o acesso a financiamento,
a Regido n3o tem enfrentado dificuldades a este nivel, como se pode verificar pela trajetéria
de crescimento da divida no periodo em apreciagdo, o que leva a supor que nio foi o de-
sempenho orcamental que esteve subjacente a avaliagao do risco de crédito pelos merca-
dos financeiros.

A propésito desta matéria, assinala-se a perspetiva do Conselho de Finangas Publicas, ad-
mitindo que em determinadas circunstincias «... os mercados financeiros consideram o

%5 Cfr. Banco de Portugal, Sustentabilidade da divida publica: Metodologias e discussées nas instituicoes europeias, p.3.

% Sobre a importancia das receitas efetivas no contexto descrito, o Conselho de Financas Publicas j4 teve oportunidade de
referir que «... 0s recursos reais para garantir a sustentabilidade da divida sdo independentes da “gindstica” contabilis-
tica, sendo as receitas efetivas o que importa para este efeito» (cf7. Conselho de Finangas Publicas, Anélise das Propostas
de Lei de Financas Subnacionais — Relatério n.° 1/2013, p. 31).
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crédito como de baixo risco, ndo em fun¢do do desempenho econémico ou orcamental do
devedor, mas porque confiam numa garantia, implicita ou explicita, do banco central»9’.

Neste contexto, o mecanismo de assisténcia econdémica e financeira previsto no artigo 46.°
da Lei das Finangas das Regides Auténomas, ao abrigo do qual se admite a possibilidade
de o Governo da Republica prestar auxilio em caso de desequilibrio econémico e financeiro
das finangas publicas regionais®, aparenta assemelhar-se a uma garantia do Estado com o
intuito de precaver eventuais situagdes de default, aspeto que poderd ajudar a explicar a
percecgao de risco favordvel de que tem vindo a beneficiar a divida publica regional.

Atualmente, os mercados da divida funcionam sem perturbagdes, em resultado da celeri-
dade com que a Unido Europeia e o Banco Central Europeu adotaram medidas para fazer
face a instabilidade gerada pela pandemia de Covid-19.

%7 Cfr. Conselho de Financas Publicas, Cardoso, Teodora, A Divida Paga-se Sempre, p. 2.

%Foi 0 que sucedeu em 2012, antes do periodo em apreciacdo, com a celebragio de um memorando de entendimento
entre o Governo Regional e o Governo da Republica, neste caso com fundamento nas restricdes de acesso ao mercado
financeiro, entdo em plena crise. No &mbito deste memorando, formalizado em 02-08-2012, a Regido celebrou com o
Estado Portugués dois contratos de empréstimo, perfazendo a quantia global de 135 milhGes de euros, verba que se
destinou essencialmente a acudir as necessidades de refinanciamento da divida publica regional naquele ano (c#. ponto
4.2.3. do relatdrio da agdo preparatéria 20-301PCR1 — Processo orcamental).
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3. Riscos orcamentais

3.1.  Avales

No dmbito do sector publico administrativo regional, procedeu-se a anélise das responsa-
bilidades decorrentes de garantias pessoais prestadas a terceiros.

As responsabilidades por garantias prestadas correspondem ao montante global dos cré-
ditos em divida, no conjunto das operagdes de financiamento que beneficiaram dessas
garantias.

Numa 6tica patrimonial, estas responsabilidades constituem um encargo ou uma divida
potencial, cuja materializagdo se encontra dependente da condicdo dos beneficidrios en-
trarem em situagdo de incumprimento perante as entidades financiadoras.

A concess3o de avales pelo Governo depende de autorizagdao da Assembleia Legislativa,
que estabelece o limite maximo anual®.

Posicdo a 31-12-2019

Tendo por suporte a informacdo apresentada na Conta'®, mas salvaguardando os eventu-
ais ajustamentos que viessem a revelar-se necessarios caso nao existissem as limita¢des
assinaladas'®’, em 31-12-2019, as responsabilidades assumidas pela Regido Auténoma dos
Acores por via da concessdo de avales ascendiam a 266,3 milhdes de euros, menos 691,7
milhGes de euros comparativamente ao ano anterior'®,

% Cfr. alinea e) do artigo 34.° do Estatuto Politico-Administrativo da Regido Auténoma dos Acores e alinea 4) do artigo 11.°

da Lei n.° 79/98, de 24 de novembro.
100 ¢f7. relatério da Conta (volume I), pp. 56 a 59.

10V ¢#.§ 9, supra.

102 Alcanca-se este resultado porque no relatério da Conta (volume I, pp. 58 e 59), & semelhanca do sucedido em relacdo a
SPRHI, S.A., no ano anterior, pressupde-se que a divida garantida da Saudagor, S.A., no montante de 734,8 milhdes de
euros, deixou de ser considerada no stock da divida garantida, na sequéncia da extingdo da empresa.

As certiddes emitidas pelas institui¢des financeiras credoras daquelas duas empresas publicas regionais entretanto ex-
tintas ndo mencionam quaisquer responsabilidades da Regido emergentes das garantias pessoais prestadas no 4mbito
de operagdes de crédito contraidas pelas mesmas, validando aquele pressuposto. Exceciona-se o caso do Banco Bic
Portugués, S.A., que reportou responsabilidades desta natureza, emergentes de uma operagao de crédito contraida pela
Saudagor, S.A., cuja posi¢do, em 31-12-2019, apresentava um saldo devedor de 6,3 milhGes de euros (doc. 03.26). A
referida institui¢do financeira nao reportou a posi¢ao destas responsabilidades a data de 31-01-2020, apesar de solicitada
nesse sentido.
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Quadro 5 - Responsabilidade por avales concedidos

(em Euro)
31-12-2018 2019
a TH Transmissao Posicdo das
Mutuério Cap:t;.al el Utilizagdes ~ Amortizagdes de divida responsabilidades %
em divida por avales
para a RAA no final do ano
(1) @2 6) “) ©) (6)=(2)+(3)-(4)-5)
Entidades publicas reclassificadas
Azorina - Sociedade de Gestdo Ambiental 3952586 3952586 3730000 3302288 0 4380298 | 16%
e Conservagdo da Natureza, S.A.
Ilhas de Valor, S.A. 6 600 000 6 600 000 10160 000 4585282 0 12174718 4,6%
Instituto Regional do Ordenamento 3820972 3820972 4000000 4124630 0 3696342 | 1,4%
Agrério, S.A.
Hospital da Horta, E.P.E.R. 3438 666 3438 666 0 511 645 0 2927021 1,1%
Hospital de Santo Espirito da llha 5302 635 5302 635 0 789148 0 4513487 17%
Terceira, E.P.E.R.
Hospital Divino Espirito Santo de Ponta 33536 329 33536 329 0 4413386 0 29122943 109%
Delgada, E.P.E.R.
Saudagor - Sociedade Gestora de Recursos
e Equipamentos da Satde dos Acores, 728 264 578 701 600034 165150 000 131974 655 734775379 0 00%
SA.
Subtotal 784 915 766 758 251 222 183 040 000 149701 035 734775379 56 814809 21,3%
Entidades publicas n3o reclassificadas
EDA - Eletricidade dos Acores, S.A. 40 500 000 40 500 000 0 5142 857 0 35357143 13,3%
Lotagor - Servigo de Lotas dos Agores, S.A. 24 482 094 24 482 094 7357 496 3 644 827 0 28194 764 10,6%
Portos dos Agores, S.A. 49 851 534 49 851 533 16 300 000 4613916 0 61537617 23,1%
Sata Air Agores, S.A. 65 000 000 65 000 000 0 0 0 65 000 000 24,4%
Sinaga, S.A. 19 986 551 19986 551 0 560376 0 19426174 7,3%
Subtotal 199 820178 199820178 23 657 496 13 961 976 0 209515698 78,7%
Total 984 735 944 958 071 400 206 697 496 163663 012 734775379 266 330 507 100,0%

Fonte: Contas de 2018 e de 2019; documentos remetidos pelas entidades beneficidrias dos avales.

A maioria destas responsabilidades, no montante de 209,5 milhdes de euros (78,7%), re-
sulta de garantias prestadas no ambito de operacdes de crédito realizadas por empresas
publicas regionais nao reclassificadas no perimetro orcamental.

Apesar disso, a garantia concedida em 2018 a Sata Air Acores, S.A., no montante de 65 mi-
Ihdes de euros, continua a ter impacto na divida publica regional, apurada na ética da con-
tabilidade nacional, devido a dificil situagao econémica e financeira do grupo SATA.

E de assinalar, igualmente, que as responsabilidades emergentes das restantes garantias
prestadas, totalizando 56,8 milhdes de euros, ja constituem divida publica regional, por se
reportarem a operagdes de crédito realizadas por entidades integradas no perimetro orga-
mental.

Movimento em 2019

Em 2019, foram concedidos 10 avales, no montante global de 195,7 milhdes de euros'®,
menos 44 milhdes de euros do que no ano anterior.

103 ¢#r. relatério da Conta (volume 1), p. 56, e Apéndice XX.
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Registou-se, igualmente, a utilizagdo de uma verba de 11 milhdes de euros, correspondente
ao saldo ainda disponivel no ambito de uma linha de crédito de 50 milhdes de euros con-
tratualizada pela Saudagor, S.A., em 2018'%,

As amortizagdes efetuadas em cumprimento dos planos financeiros dos empréstimos ava-
lizados e que deixaram, por isso, de constituir responsabilidades da Regido, atingiram
163,7 milhdes de euros.

Refira-se ainda que, no exercicio em aprego, ndo houve lugar a qualquer pagamento resul-
tante da execucdo de avales.

3.2. Penhor financeiro

De acordo com a informacdo divulgada na Conta da Regido, «foi prestada uma outra ga-
rantia, através da constituicdo um penhor financeiro»'%.

Natureza da garantia

Em 31-10-2019, a Regido Auténoma dos Acores constituiu um penhor financeiro sobre o
saldo de uma conta bancéria, no montante de 27 milhdes de euros, para garantia de todas
as responsabilidades decorrentes de empréstimo sob a forma de mutuo com utiliza¢do
Unica, no montante de 27 milhdes de euros, concedido por uma instituicdo de crédito a
Sata Air Acores — Sociedade Acoriana de Transportes Aéreos, S.A, em 31-10-2019, pelo
prazo de cinco meses.

Trata-se, portanto, de um penhor de conta bancadria, que incide sobre o saldo da respetiva
conta.

O penhor de conta bancdria, verificados os pressupostos legalmente previstos, passou a
ser considerado um penhor financeiro, encontrando-se a sua disciplina prevista no De-
creto-Lei n.° 105/2004, de 8 de maio.

Quanto ao seu dmbito, o penhor financeiro é delimitado, além do mais, pelos sujeitos (cfr.
artigo 3.° do Decreto-Lei n.° 105/2004), onde se inclui a Regido Auténoma dos Acores,
enquanto entidade publica.

No que toca a sua natureza, o penhor financeiro constitui uma garantia pessoal. Como tal,
releva para o limite das garantias.

104 Operagdo de crédito garantida através do aval n.° 13/2018.
105 C#r. relatério da Conta (volume 1), p. 56.
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Finalidade do empréstimo

O empréstimo que beneficiou desta garantia foi contraido pela Sata Air Agores, S.A., com
a finalidade de ser utilizado «... como intercalar ao aumento do seu capital social, a realizar
pela acionista Regido Auténoma dos Agores, até ao final do 1.° trimestre de 20205 1%.

Para melhor contextualizar a questdo, importa assinalar que em 2018 o Governo Regional
deliberou promover uma operaciao de aumento do capital social da Sata Air Agores, S.A.,
no montante de 27 milhdes de euros, cuja realizag3o foi diferida pelo prazo de seis anos,
até 2023 (cfr. Resolucdo do Conselho do Governo n.° 85/2018, de 18 de julho, alterada pela
Resolucdo do Conselho do Governo n.° 112/2018, de 29 de outubro)'’.

Nestas circunstancias, a maturidade do empréstimo'® n3o se coaduna com o cronograma
financeiro definido para a realizagdo do aumento do capital social daquela empresa publica
regional'®.

Porém, enquadrando a operagao de crédito descrita no contexto mais vasto do relaciona-
mento financeiro entre a Regido e a Sata Air Agores, S.A., consegue-se mais facilmente
perceber as motivagdes subjacentes.

Deste modo, tendo por referéncia o inicio de 2019, verifica-se que a Sata Air Agores, S.A.,
tinha contabilizado como divida a receber da Secretaria Regional dos Transportes e Obras
Publicas a quantia de 27,6 milhdes de euros, relativa 8 compensacio financeira por contra-
partida da execugdo do contrato de concessao do servico aéreo regular no interior da Re-
gido Auténoma dos Agores.

Em vez de liquidar a divida, que no final do exercicio ascendia a 24,7 milhdes de euros, o
Governo Regional optou por conceder empréstimos a Sata Air Acores, S.A., no montante
global de 30 milhdes de euros, com o fundamento de que os mesmos se destinavam a
«... permitir a antecipagao de fundos provenientes do contrato-programa celebrado entre o
[Governo Regional dos Agores] e a referida empresa, sempre que se verificaram necessida-
des de tesouraria inadidveis»'°.

106 Cf. n.° 1 da clausula 1.2 do contrato de empréstimo — doc. 03.79.

107 posteriormente, através da Resolucio do Conselho do Governo n.° 66/2020, de 23 de marco, foi deliberada a realizacio
de um novo aumento do capital social da Sata Air Acores, S.A., no montante de 8o milhdes de euros, a realizar também
de forma faseada, entre 2020 e 2023.

108 Em conformidade com as condicdes negociadas, os 27 milhdes de euros provenientes deste empréstimo foram utiliza-
dos de uma sé vez, em 31-10-2019, e integralmente reembolsados em 27-03-2020, acrescidos da importancia de 288,6 mil
euros referente a juros e outros encargos. A liquidagdo integral do capital utilizado determinou a extingdo da garantia
prestada sob a forma de penhor financeiro sobre saldo disponivel em conta bancéria — doc. 03.80.

199 De acordo com o qual, em 2020, a verba a transferir pela Regido com a referida finalidade ascende a 3,9 milhdes de
euros.

110 ¢fr. relatério da Conta (volume 1), pp. 62 e 63.
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Esta opgdo obrigou a Sata Air Acores, S.A., a recorrer a endividamento adicional, supor-
tando os correspondentes encargos, de modo a obter os recursos para reembolsar os em-
préstimos concedidos pela Regido'"", que, no entanto, continua sem satisfazer tempestiva-
mente as responsabilidades assumidas perante a empresa.

Quadro 6 — Operagdes financeiras entre a Regido Auténoma dos Agores
e a Sata Air Agores, S.A.

(em Euro)
2018 2019
Operagao
Data Valor Data Valor
‘I;)Mda (_ia Regido a Sata Air Agoré_:s, SA., re_lft\va ao contrato de concessdo 01-01-2018 21 202 755 01-01-2019 27573 998
o servico aéreo regular no interior da Regido Auténoma dos Acores

Empréstimos concedidos pela Regido 22-01-2018 2 22-11-2018 28 700 000  03-01-2019 a 25-10-2019 30000 000
Gara{n_tlas pre§tadas pela Regido no ambito de operagdes com instrumentos 17122018 65 000 000 31-10-2019 27 000 000
de divida realizadas pela Sata Air Aores, S.A.
Operagdes com instrumentos de divida realizadas pela Sata Air Agores, S.A. 19-12-2018 65 000 000 31-10-2019 27 000 000
Reembolso dos empréstimos concedidos pela Regido 21-12-2018 a 04-01-2019 28 700 000 = 31-10-2019 a 30-12-2019 30 000 000
Divida da Regido a Sata Air Agores, S.A,, relativa ao contrato de concessao 31.12-2018 27573 998 31.12-2019 24 674 497

do servico aéreo regular no interior da Regido Auténoma dos Acores

Fonte: Conta de 2019; processos de prestacdo de contas da Sata Air Acores, S.A., de 2019.

A situagao descrita tem constituido prética recorrente do relacionamento financeiro da Re-
gido com esta sua participada e ja tinha sido anteriormente assinalada pelo Tribunal2.

Do exposto, resulta que o Governo Regional tem vindo a protelar sucessivamente o paga-
mento das compensacdes financeiras devidas a Sata Air Acgores, S.A.

Nas circunstancias descritas, a Sata Air Agores, S.A., tem desempenhado um papel instru-
mental na gestdo da tesouraria regional.

1 O reembolso dos empréstimos processou-se no ultimo trimestre de 2019 (c#. volume |, relatério da Conta, p. 63).
M2 ¢fr. § 66 a 68 do relatério da acio preparatéria 19-308PCR2 — Patriménio.
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3.3. Cartas de conforto

Posicdo a 31-12-2019

A informacdo divulgada na Conta'® ndo é completa, pois omite os dados relativos a trés
cartas de conforto'* emitidas em 2019, duas das quais tém como patrocinada a Sata Air
Acores, S.A., e a outra a Saudacor, S.A., empresa publica regional entretanto extinta.

Assim, salvaguardando os eventuais ajustamentos que seria necessario efetuar na infor-
macao disponibilizada na Conta'’, para além dos que resultaram das omissdes descritas,
verifica-se que as garantias prestadas através da emiss3o de cartas de conforto ascendiam
a 173,9 milhdes de euros''é, evidenciando uma reducgio de 14,9 milhdes de euros face ao
final do ano transato.

Movimento em 2019

Em 2019, foram emitidas pelo Vice-Presidente do Governo Regional e pelos membros do
Governo Regional com a tutela das entidades patrocinadas 20 cartas de conforto''’, desti-
nadas a garantir operagdes crediticias que ascenderam a 127,6 milhdes de euros.

Como assinalado, trés daquelas cartas de conforto, envolvendo responsabilidades na or-
dem dos 59,6 milhdes de euros, nao foram divulgadas na Conta. Sobre o assunto, é referido
em contraditério que «...n3o se vislumbra qualquer omiss3o (...) relativamente a esta ma-
téria.». Porém, o facto é que as referidas cartas de conforto ndo constam do quadro inserto
no relatério da Conta em que sdo discriminadas as garantias prestadas por esta via em
2019, n3o obstante se reconhecer que as responsabilidades emergentes das operacdes de
crédito subjacentes j4 se encontrarem extintas no final do ano.

113 Cr. relatério da Conta (volume 1), pp. 59 a 62.

Relativamente a posi¢do das responsabilidades emergentes das cartas de conforto tendo como patrocinada a empresa
publica regional Atlanticoline, S.A., foi possivel esclarecer através da resposta dada em contraditério que «...o total de
responsabilidades com cartas de conforto ativas (...) a 31.12.2019, é de 6.198.322€ e ndo de 7.608.822¢ ...», tendo-se
procedido a correcdo dos valores em conformidade.

Ainda com base na resposta apresentada em contraditério, apurou-se que a informagao disponibilizada pela Sata Air
Acores, S.A., continha incorregdes, pois fazia meng¢do a uma carta de conforto, datada de 12-12-2017, destinada a garantir
uma operagdo crediticia no montante de 2 milhdes de euros, como tendo sido emitida em 2019, havendo ainda a assi-
nalar outra desconformidade, relacionada com a incorreta identificacdo da instituicdo de crédito beneficidria da carta de
conforto emitida em 21-05-2019, no valor de 3 milhGes de euros, factos que motivaram as necessérias corregdes, nome-
adamente do Apéndice XXII.

114 Informagao obtida junto das entidades patrocinadas, no dmbito dos trabalhos preparatérios da presente acao.

5 ¢#. §§ 9 e 10, supra. Esta informagio foi obtida através do procedimento de confirmacéo externa efetuado junto das
instituicSes financeiras credoras da Regido Auténoma dos Agores. Porém, com base nestes elementos, n3o foi possivel
certificar, com referéncia a 31-12-2019, a posic¢do das garantias prestadas através da emissao de cartas de conforto, face
as divergéncias apuradas por comparagdo com os dados divulgados na Conta.

16 Cfr. Apéndice XXIII.
17 Cfr. Apéndices XXI e XXI| e relatério da Conta, p. 60 (volume ).
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Natureza

Procedeu-se a andlise do teor das 17 cartas de conforto''® que tiveram como patrocinadas
entidades n3o integradas no perimetro orcamental, com a finalidade de avaliar o grau de
compromisso assumido através das mesmas.

Assim, relativamente as cartas de conforto emitidas em 2019 tendo como patrocinadas
sociedades comerciais do sector publico empresarial regional, verificou-se que os subscri-
tores assumiram, em nome da Regido Auténoma dos Acores, duas obrigacdes: promover
as diligéncias necessdrias a fim de que as referidas patrocinadas cumpram pontualmente
as obriga¢des emergentes dos empréstimos contratados; manter a participagdo da Regido
no respetivo capital social.

Nenhuma destas cartas de conforto tem a natureza de garantia pessoal. Por conseguinte,
a sua emiss3o n3o releva para o limite de concessao de garantias pela Regiao.

3.4. Limites a concessao de garantias

Para 2019, o limite maximo autorizado para a concessao de garantias foi de 120 milhdes
de euros, tendo por referéncia a variagdo do stock da divida garantida'™.

Como explicitado anteriormente'?, o penhor financeiro reveste a natureza de garantia pes-
soal, relevando para o célculo do referido limite.

De acordo com a informagado prestada na Conta, a qual j4 se fez referéncia, complementada
com os dados entretanto obtidos através do procedimento de confirmagao externa, veri-
fica-se que, em termos liquidos, se registou uma redugado das responsabilidades assumidas
por via da concessdo de garantias sob a forma de aval, na ordem dos 691,7 milhdes de
euros'?!.,

Importa salientar que este resultado se atingiu porque foi considerado, nos célculos apre-
sentados no relatério da Conta, que a extingdo da Saudagor, S.A., com a transmiss3o global
do respetivo ativo e passivo para a Regido, teve como consequéncia na pratica uma redugao
de 734,8 milhdes de euros'?? do stock da divida garantida, correspondente ao montante da
divida da entidade coberto por avales. Esta diminui¢do de responsabilidades ndo decorreu
da amortizacdo da divida — que se mantém —, mas de se terem reunido diretamente na
Regido Auténoma dos Acores, sem a intermediacao da Saudagor, S.A., as qualidades de
avalista e de devedor principal'?.

18 Cfr. Apéndice XXI.
119 N.°s 1 e 2 do artigo 20° do Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro.

120 ¢fr. § 6.
121 Cfr. relatério da Conta (volume 1), pp. 58 € 59, e § 103, supra.

122 |dem.

123 Ressalve-se que, na informagao prestada no relatério da Conta, ndo é feita qualquer referéncia ao modo como se operou
a extingdo da garantia nem a posic¢ao dos credores sobre o assunto.
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3.5.  Parcerias publico-privadas e contratos ARAAL

Encargos com parcerias piiblico-privadas

Salvaguardando os eventuais ajustamentos'?* que seria necessdrio efetuar na informacao
disponibilizada na Conta, em 31-12-2019, o valor atual das responsabilidades futuras assu-
midas no &mbito das parcerias publico-privadas contratualizadas'? é de 670,4 milhdes de
euros'?¢, dos quais:

e 5151 milhdes de euros referentes a concessdo rodovidria em regime SCUT (sem
custos para o utilizador) na ilha de Sao Miguel, refletindo um agravamento de
41,7 milhdes de euros (+8,8%) dos encargos a suportar, comparativamente ao
ano anterior.

¢ 155,3 milhdes de euros respeitantes a concessao da gest3o do edificio do Hospital

da ilha Terceira, ou seja, um decréscimo de 8,2 milhdes de euros face a 2018
(-5%).

As responsabilidades assumidas na concessdo rodovidria da ilha de Sao Miguel prolo-
gam-se até 2036, enquanto em relacdo ao Hospital da ilha Terceira se prolongam até 2039.

No grafico seguinte, apresenta-se o cronograma dos fluxos de pagamento previstos efetuar
no d&mbito das parcerias publico-privadas, tendo por referéncia os correspondentes valores
atualizados a 31-12-2019.

124 Cfr. §§ 15 e 16.

125 Para o célculo do valor atual das PPP’s, os fluxos de pagamentos anuais foram atualizados s taxas de desconto de

6,35%, no caso da parceria publico-privada rodovidria, e de 6,08%, no caso da concess3o da gestdo do edificio do Hos-
pital da ilha Terceira.

126 Montante que inclui o IVA & taxa de 18%.
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Gréfico 6 — Necessidades de financiamento — Parcerias publico-privadas
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=]

Fonte: Conta de 2019; empresas concessiondrias.

Entre 2020 e 2036, as responsabilidades assumidas com as parcerias publico-privadas'?’
implicardo um esforgo financeiro anual superior a 32,5 milhdes de euros.

Encargos com contratos ARAAL

Tendo por suporte os elementos constantes da Conta'??, mas salvaguardando os eventuais
ajustamentos que seria necessario efetuar caso nao existissem as limitagdes descritas'®,
no final de 2019, o valor atual dos encargos assumidos no ambito dos contratos ARAAL
ascendia a 20,1 milhdes de euros'®, mais 2 milhdes de euros (+10,9%) do que no ano
anterior.

O cronograma financeiro associado a estes contratos encontra-se refletido no gréfico se-
guinte, tendo por base os correspondentes valores atualizados a 31-12-2019.

127 Valores atualizados com IVA.
128 7. relatério da Conta (volume 1), pp. 108 a 113.
129 Cfr. § 27, supra.

130 Os fluxos anuais foram atualizados & taxa de juro implicita na divida do sector publico administrativo regional, que
fixou, em 2019, em 2,51% (cfr. quadro 2, supra).
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Gréfico 7 — Necessidades de financiamento — Contratos ARAAL
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Fonte: Conta de 2019.

As responsabilidades emergentes destes contratos tém uma maior incidéncia orcamental
em 2020, com um dispéndio estimado em 6,4 milhdes de euros.

3.6. Risco de refinanciamento da divida do sector publico administrativo regional

Necessidades de financiamento para amortizagdo da divida financeira

O perfil de reembolso da divida continua a evidenciar uma distribuicdo intertemporal
pouco equilibrada.

Gréfico 8 — Perfil de reembolso da divida
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2020 2021 | 2022 2023 2024 2025 | 2026 2027 2028 2029 2030 | 2031 2032 2033 2034 2035
Entidades publicas reclassificadas | 32,8 = 23,6 = 20,5 15,8 8,8 4,8 2,4 0,8 0,8 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
m Adminsitragdo Regional direta 350,5 224,5 2348 236,0 743 77,3 27,8 1694 635 2336 10,1 10,1 10,1 10,1 8,5 0,1

Fonte: Conta de 2019; Diregdo Regional do Orgamento e Tesouro; processos de prestagdo de contas das entidades publicas reclassificadas de 2019 e documen-
tagdo complementar disponibilizada pelas mesmas.

Apesar de as operagdes de refinanciamento concretizadas em 2019 terem permitido suavi-
zar ligeiramente o perfil de vencimentos da divida no curto prazo, projetando para 2027 e
2029 o reembolso da divida vencida no exercicio, continua a verificar-se uma elevada con-
centracao temporal de amortizagdes no periodo 2020-2023.
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Com efeito, cerca de 61,5% da divida do sector publico administrativo regional atinge a
maturidade até 2023, gerando necessidades de financiamento na ordem dos 1138,5 mi-
Ihdes de euros, dos quais 383,3 milhdes de euros ja em 2020.

As elevadas necessidades de financiamento em tao curto espago de tempo acentuam os
riscos de refinanciamento e do custo da divida, agravados pela atual crise sanitdria de Co-
vid-19.

Se é certo que no dmbito da politica monetdria as medidas implementadas pelo Banco
Central Europeu em reagdo a crise sanitdria'®' permitiram, para ja, serenar os mercados da
divida, a incerteza quanto a duragdo da epidemia e, consequentemente, da recess3o eco-
némica que jd se instalou a escala global, poderd vir a agravar a percecdo de risco sobre a
divida publica dos paises mais endividados, com repercussdes nas condi¢des de acesso
aos mercados para a refinanciar.

Por outro lado, uma distribuig3o intertemporal pouco equilibrada do esforco financeiro
para reembolsar a divida poderd condicionar a observéncia do principio da equidade inter-
geracional previsto no artigo 13.° da Lei de Enquadramento Orcamental, que visa assegurar
uma reparti¢do justa de custos e beneficios entre geracdes.

Nas circunsténcias descritas, tal propdsito requer a ado¢ao de uma estratégia de gestao da
divida publica regional que privilegie o alisamento do perfil de reembolsos, o que, por um
lado, permite atenuar o risco de refinanciamento e, por outro, promove uma distribuicao
intertemporal mais equilibrada do esforco financeiro para a servir.

As condicdes subjacentes aos instrumentos de divida a que a Administragao Regional di-
reta recorreu em 2019 para a obtenc3o de financiamento nao contribuiram para este obje-
tivo'32.

3.7. Riscos inerentes as entidades publicas n3o reclassificadas

As entidades do sector publico regional nao incluidas no perimetro orcamental’** podem,
apesar disso, gerar riscos para o Orcamento, decorrentes da sua exposi¢do ao endivida-
mento e da incapacidade para gerar, através das suas atividades, os meios financeiros com-
pativeis com a solvéncia das responsabilidades contratadas.

Deste modo, as entidades publicas n3o reclassificadas, nomeadamente as empresas
publicas regionais, s6 consubstanciam um risco efetivo para as finangas publicas regionais

131 Em 18-03-2020, o Conselho do Banco Central Europeu decidiu criar um programa temporéario de compra de ativos
(Pandemic Emergency Purchase Programme). Sobre este programa, cfr. Banco de Portugal, Programas de compra de
ativos do Eurosistema.

132 C#7.§ 42, supra.

133 Sociedades constituidas nos termos da lei comercial que integram os grupos publicos SATA, Lotagor, EDA e Portos dos
Acores (neste caso, excluindo a subsididria Atlanticoline, S.A., que foi reclassificada no perimetro orcamental), bem
como a Pousada da Juventude dos Acores, S.A,, e as institui¢cdes sem fins lucrativos publicas Associacdo Geoagores,
Fundacdo Eng.° José Cordeiro, INOVA — Instituto de Inovagdo Tecnolégica dos Agores, Associagdo RAEGE Acores e
Associagdo para o Desenvolvimento e Formagdo do Mar dos Agores.
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caso a sua sustentabilidade econdmica e financeira seja assegurada através de
transferéncias, direta ou indiretamente provenientes do Orcamento da Regido.

Relativamente as empresas publicas regionais que operam em ambiente concorrencial —
como é o caso de algumas subsididrias do grupo SATA —, os riscos advém, sobretudo, das
responsabilidades contingentes assumidas pela Regido, referentes a garantias prestadas
no dmbito de operagdes de crédito contratualizadas por aquelas entidades.

A este propésito, é de assinalar que no final de 2019 as responsabilidades emergentes das
garantias pessoais prestadas pela Regido as entidades do sector publico regional nao in-
cluidas no perimetro orcamental ascendiam a 236,5 milhdes de euros, destacando-se neste
contexto a exposi¢do ao grupo SATA, com créditos garantidos no montante de 92 milhdes
de euros (38,9%).

Foram ainda prestadas garantias através da emiss3o de cartas de conforto, tendo subja-
centes operag¢des de crédito contraidas pelo referido universo de entidades, que, no final
de 2019, evidenciavam responsabilidades na ordem dos 100,1 milhdes de euros, existindo
a possibilidade de em alguns casos revestirem a natureza de garantia pessoal, face ao grau
de compromisso assumido pela Regido através das mesmas'*.

Quadro 7 — Garantias prestadas a entidades publicas fora do perimetro orcamental —
Posicao a 31-12-2019

(em Euro)

Avales Penll;or ge o das ;::::ltias CanEs das ;::::ltias

Entidade ancéria FERseES de conforto EcsEtks

M @) B)=(+@2) “) 6)=03)+4
EDA - Eletricidade dos Acores, S.A. 35357143 0 35357143 0 35357143
Lotagor - Servigo de Lotas dos Agores, S.A. 28194 764 0 28194 764 451 768 28 646 532
Portos dos Agores, S.A. 61537617 0 61537617 3951056 65488 673
Santa Catarina, S.A. 0 0 0 7188 441 7188 441
Grupo SATA 65 000 000 27 000 000 92 000 000 87915 789 179915 789
Sinaga, S.A. 19426174 0 19426174 640 204 20066 378
Total 209 515 698 27 000 000 236 515 698 100 147 258 336 662 956

Fonte: Conta de 2019.

Em linha com a tendéncia observada nos ultimos anos, agravaram-se os riscos implicitos
nestes passivos contingentes com potencial impacto no orcamento regional, essencial-
mente devido a degradagdo da posigao financeira do grupo SATA, cuja divida total registou
um acréscimo de 98,7 milhdes de euros (+33,8%) em 2019, fixando-se em 391 milhdes de
euros no final do exercicio.

Os elevados niveis de divida financeira evidenciados pela maioria das entidades publicas
nao reclassificadas continuam a exercer uma forte pressao sobre a exploragao — a excegao
do grupo EDA —, com os encargos da divida a absorverem parte significativa ou até mesmo

134 Cfr. Relatérios e Pareceres sobre a Conta de 2013 (§§ 428 e 429), de 2014 (§§ 354 a 356) e de 2015 (§§ 328 e 329).
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a totalidade dos recursos gerados pelas respetivas atividades operacionais, conforme se
demonstra no gréfico seguinte.

Gréfico 9 — EBITDA vs. Juros e outros encargos — 2019

60,0
(em milhdes de Euro)
50,0
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0 L - | —
Grupo EDA Grupo LOTAGCOR Grupo SATA Grupo Portos dos Sinaga, S.A.
Acores
mEBITDA 55,2 2,7 7,5 4,0 2,2
Juros 2,8 1,5 15,9 2,1 0,7

Nota: os valores apresentados para o grupo Portos dos Agores ndo incluem a Atlanticoline, S.A.
Fonte: Processos de prestagdo de contas das entidades referenciadas, relativos a 2019.

Com efeito, apesar de o grupo SATA ter registado melhorias ao nivel do seu desempenho
operacional — EBITDA positivo, de 7,5 milhdes de euros (-37,8 milhdes de euros, em 2018),
tais recursos foram integralmente consumidos pelos juros, reflexo da posi¢do insustentavel
em que se encontrava o grupo SATA antes mesmo de surgir a atual pandemia de Covid-19,
com forte incidéncia no sector da aviag3o civil a nivel global.
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4.  Quadro global das necessidades de financiamento do sector publico administrativo
regional

Com base na estrutura da maturidade das responsabilidades contratualizadas até
31-12-2019 pelas entidades que integram o sector publico administrativo regional, proce-
deu-se a uma estimativa das correspondentes necessidades anuais de financiamento.

Para este efeito, considerou-se a divida total apurada com referéncia aquela data, bem
como os encargos resultantes das parcerias publico-privadas e dos contratos ARAAL em
vigor, ou seja, as responsabilidades assumidas pelo referido universo de entidades.

O grafico seguinte permite evidenciar, para o periodo em apreciagdo, o esforgo financeiro
requerido as diversas entidades do sector publico administrativo regional, no sentido de
assegurarem a tempestiva regularizacdo das responsabilidades assumidas.

Gréfico 10 - Necessidades de financiamento do sector pblico administrativo regional

(em milhdes de Euro)
00,0

700,0
600,0

500,0

400,0
300,0

200,0
il I [
| R —

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

m Divida financeira 383,3248,1 255,3 251,8 83,0 82,1 30,2 1702 64,4 2341 10,1 10,1 10,1 107 85 01 00 00 00 00
m Divida n3o financeira 2704 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Contratos ARAAL 64 26 20 16 13 13 13 12 12 09 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00
Parcerias publico-privadas = 44,6 | 39,0 46,5 41,6 | 40,7 40,2 39,5388 3871 375|366 359 351|344 335 325409 57 55/ 40

Fonte: Conta de 2019, Diregdo Regional do Orgamento e Tesouro; empresas concessiondrias; processos de prestagdo de contas das entidades publicas reclassificadas

de 2019.

O periodo 2020-2023 afigura-se o mais exigente, com necessidades de financiamento na
ordem dos 1593,2 milhdes de euros, essencialmente devido aos elevados montantes de
divida publica regional a refinanciar, com valores anuais a oscilar entre os 252 e os 383 mi-
Ihdes de euros.

No periodo em causa, é expectdvel que ocorra um substancial agravamento daquelas ne-
cessidades de financiamento devido ao impacto da pandemia de Covid-19.

46



C TRIBUNAL DE

== CONTAS

SECGAO REGIONAL DOS AGORES

5. Conclusdes

Com base nas observagdes constantes nos pontos anteriores, destacam-se as seguintes
conclusdes:

e Nio foi possivel obter prova suficiente e apropriada de modo a certificar:

— 12,4% da divida total do sector publico administrativo regional,
correspondente a 262,3 milhdes de euros da divida financeira (ponto 1.2);

— 50,5% do montante indicado na Conta relativo as responsabilidades
emergentes dos avales concedidos pela Regido Auténoma dos Acores,
correspondente a 134,4 milhdes de euros (ponto 1.2.).

— 73,1% do montante divulgado na Conta referente a garantias prestadas
através da emissdo de cartas de conforto, correspondente a 127,2 milhdes
de euros (ponto 1.2.).

e A Conta continua a ndo apresentar informagao completa sobre a divida total
do sector publico administrativo regional, j4 que em relagdo a divida ndo
financeira se limita a divulgar a divida comercial j& vencida, omitindo as
restantes obrigacdes ja constituidas que integram o passivo destas entidades,
as quais, de acordo com a defini¢cdo que decorre do n.° 5 do artigo 40.° da Lei
das Finangas das Regides Auténomas, integram a divida nao financeira.

Consequentemente, a Conta omite divida n3o financeira no montante de, pelo
menos, 132 milhdes de euros (pontos 1.2. e 2.2.).

e Com base no valor da divida nao financeira apurada, mas salvaguardando os
eventuais ajustamentos adicionais que viessem a revelar-se necessérios caso
ndo existissem as limita¢des assinaladas, em 2019, a divida total do sector
publico administrativo regional prosseguiu a trajetéria de crescimento
evidenciada nos Ultimos anos, tendo-se agravado em, pelo menos,
208,5 milhdes de euros (+10,9%), atingindo 2 120,6 milhdes de euros (48%
do PIB da Regido Auténoma dos Acores de 2019), dos quais, 1 850,1 milhdes
de euros s3o referentes a divida financeira (pontos 2.1.2., 2.2. € 2.3.).

e A Conta divulga pela primeira vez informagao relativa a posicao da divida
regional face ao correspondente limite legal e evidencia os célculos efetuados,
melhorias que se assinalam. No entanto:

— ainformacdo n3o estd correta, pois omite, pelos menos, 132 milhdes de
euros de divida n3o financeira das entidades que integram o perimetro
orcamental;

— n3o foi demonstrado o destino conferido a empréstimos contraidos pelas
entidades do perimetro orcamental, de modo a ser possivel certificar o
fundamento para excecionar desses célculos 230 milhdes de euros,
invocando que se destinaram ao financiamento de projetos
comparticipados por fundos comunitérios (ponto 2.4.4.).
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Efetuados os ajustamentos necessérios na informacdo disponibilizada na
Conta, verifica-se que, em 2019, o sector publico administrativo regional pode
ter excedido em, pelo menos, 646,6 milhGes de euros (43,9%) o limite a divida
regional fixado pelo artigo 40.°, n.° 1, da Lei das Finangas das Regides
Auténomas. Se as verbas provenientes do Or¢camento do Estado, ao abrigo
do principio da solidariedade, fossem registadas na Conta numa rubrica de
classificagdo econémica de capital, atendendo a sua natureza, tal agravaria o
grau de incumprimento do referido limite legal, com o excesso de
endividamento a atingir, pelo menos, 918,6 milhdes de euros (76,4%) (ponto

2.4.4.).

Face as limitagdes da informagdo divulgada na Conta, continua a n3o ser
possivel certificar o cumprimento das restantes disposicdes legais em matéria
de endividamento. Porém, com base nos elementos entretanto
disponibilizados pelas entidades publicas reclassificadas, verificou-se que:

— O limite para a emiss3o de divida flutuante provavelmente n3o terd sido
excedido;

— O limite estabelecido pela Assembleia Legislativa para o recurso a divida
fundada foi largamente ultrapassado, excedendo aquele limite em, pelo
menos, 243,2 milhdes de euros (pontos 2.4.1. € 2.4.2.).

O desequilibrio estrutural das financas publicas regionais, ilustrado pelo facto
de, pelo menos desde 2014, n3o ter existido espaco orcamental para
acomodar os encargos correntes da divida, tem vindo a degradar
progressivamente as condicdes de sustentabilidade da divida publica
regional.

Esta situacdo tornou-se particularmente evidente a partir de 2017, com os
recorrentes défices primdrios a determinarem a necessidade da Regido
recorrer ao endividamento para financiar integralmente o pagamento dos
juros e demais encargos da divida.

A posicao orcamental estruturalmente deficitdria das finangas publicas
regionais, que é anterior A crise desencadeada pela pandemia de Covid-19,
poderd agravar-se em resultado desta, dada a inexisténcia de margem
orcamental para acomodar as medidas excecionais que tém sido adotadas no
combate a crise.

No contexto descrito, perspetiva-se, a curto prazo, uma substancial
deterioragcdo das condic¢des de sustentabilidade da divida publica regional
(ponto 2.5.).

O perfil de reembolso da divida continua a evidenciar uma distribui¢do
intertemporal pouco equilibrada, constatando-se uma elevada concentracao
de amortiza¢des até 2023, estimadas em 1138,5 milhGes de euros, dos quais
383,3 milhdes j4 em 2020, aspeto suscetivel de condicionar o principio da
equidade intergeracional no plano da incidéncia orcamental dos respetivos
encargos e de agravar os riscos de refinanciamento e do custo da divida,
sobretudo no atual contexto de crise (ponto 3.6.).

Na linha do verificado nos ultimos dois anos, a estratégia de gestdo da divida
publica regional continua a privilegiar a op¢do de conferir um maior desafogo
a tesouraria regional a curto/médio prazo, em detrimento do alisamento do
perfil de reembolso da divida (ponto 2.1.1.2.).
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Salvaguardando os eventuais ajustamentos que seria necessdrio efetuar na
informacgdo prestada na Conta, verifica-se que:

— Em 31-12-2019, ascendia a 690,5 milhdes de euros o valor atual dos
encargos futuros assumidos no dmbito das parcerias publico-privadas e
dos contratos ARAAL, com incidéncia orcamental até 2039, refletindo um
agravamento de 35,5 milhdes de euros (+5,4%) face a 2018, essencialmente
determinado pelo acréscimo de encargos com a concess3o rodovidria

(ponto 3.5.).

— Atenta a estrutura de maturidade das responsabilidades contratualizadas
pelas entidades que integram o sector publico administrativo regional,
estima-se que, para o perfodo 2020-2023, as correspondentes
necessidades de financiamento ascendam a 1593,2 milhdes de euros,
essencialmente devido aos elevados montantes de divida publica regional
a refinanciar, com valores anuais a oscilar entre os 252 e os 383 milhdes de
euros.

E expectével que ocorra um substancial agravamento a este nivel, devido
ao impacto da pandemia de Covid-19, que surgiu num contexto em que as
finangas publicas regionais j& se encontravam numa posicdo
estruturalmente deficitdria, sem margem para acomodar as medidas
discriciondrias no combate a crise que lhe sucedeu, de durac3o ainda
incerta (ponto 5.).

Em linha com a tendéncia observada nos ultimos anos, agravaram-se os
riscos implicitos nos passivos contingentes com potencial impacto no
Orcamento regional, destacando-se neste contexto a exposi¢dao ao grupo
SATA, por via das garantias pessoais prestadas pela Regido no dmbito de
operagoes de crédito, envolvendo responsabilidades na ordem dos
92 milhdes de euros.

A atual crise sanitdria de Covid-19, que tem afetado de forma particularmente
intensa o sector da aviacdo civil, veio agravar os riscos de materializagdo
destas responsabilidades, apesar de o grupo SATA ja se encontrar numa
posicdo econémica e financeiramente insustentdvel quando a crise eclodiu

(ponto 3.7.).

Em 2019, foram concedidos 10 avales e autorizada a constituicdo de um
penhor sobre o saldo de uma conta bancdria titulada pela Regido, destinados
a garantir operagdes de crédito no montante global de 222,7 milhdes de euros
(pontos 3.1. € 3.2.).

No final do ano, as responsabilidades assumidas pela Regido Auténoma dos
Acores, por esta via, ascendiam a 266,3 milhdes de euros, menos
691,7 milhdes de euros do que em 2018, em virtude de ter sido considerado
que a extingdo da Saudacor, S.A., com a transmissdo global do respetivo
patrimoénio para a Regido, teve como consequéncia uma reducg3o de
734,8 milhdes de euros do stock da divida garantida, correspondente ao
montante da divida da Saudacor, S.A., coberto por avales, que passou a ser
divida direta da Regiao (ponto 3.1.).
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Ainda em 2019, foram também emitidas 20 cartas de conforto destinadas a
garantir operagdes crediticias, totalizando cerca de 127,6 milhdes de euros,
montante que contempla as trés cartas de conforto omitidas na Conta, que
tiveram como patrocinadas a Sata Air Acores, S.A., e a Saudacor, S.A,
envolvendo responsabilidades no montante global de 59,6 milhdes de euros,
que, todavia, se encontravam extintas no final do exercicio.

Nenhuma das cartas de conforto emitidas em 2019 tinha a natureza de
garantia pessoal, pelo que a sua emissdo n3o releva para efeitos do limite para
a concessao de garantias pela Regido (ponto 3.3.).

Para 2019, o limite méximo autorizado para a concessdo de garantias foi de
120 milhdes de euros, tendo por referéncia a variagdo do stock da divida
garantida (ponto 3.4.).

De acordo com a informagdo prestada na Conta, que teve subjacente os
pressupostos anteriormente assinalados, complementada com os dados
entretanto obtidos através do procedimento de confirmagdo externa,
verifica-se que, em termos liquidos, se registou uma redugdo do stock de
divida garantida, na ordem dos 691,7 milhdes de euros (ponto 3.4.).
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6.  Acompanhamento de recomendagdes

No Relatério e Parecer sobre a Conta de 2018, foi reiterada a seguinte recomendagao:

Demonstrar na Conta, com referéncia ao conjunto do sector publico ad-

4.2 |ministrativo regional, o grau de cumprimento: Acolhida

.. . . parcialmente
a) Dos limites legais aplicaveis a divida;

Apesar das melhorias assinaladas, a Conta continua sem divulgar os elementos necessé-
rios a uma cabal apreciagdo do grau de cumprimento das disposi¢des legais em matéria
de endividamento do sector publico administrativo regional.
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Secc¢ao Regional dos Agores do Tribunal de Contas, 14 de dezembro de 2020.

O Juiz Conselheiro,

(Araujo Barros)
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Anexos

Respostas apresentadas em contraditério
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Anexo | — Secretaria Regional das Finangas, Planeamento e Administragdo Publica

REGIAO AUTONOMA DOS ACORES
Secretaria Regional das Finangas, Planeamento e Administragdo Publica
Gabinete do Secretario

Correio-e:

sra@tcontas.pt
Exmo Senhor

Subdiretor-Geral da Sec¢ado Regional
dos Agores do Tribunal de Contas
Rua Ernesto do Canto, n2 34
9504-526 PONTA DELGADA

Sua referéncia Sua comunicagdo Nossa referéncia Data
1282-ST 23-11-2020 Sai-SRFPAP/2020/197/MLS 09-12-2020
Proc.2 0.03.01.02/2020/1
ASSUNTO: ACAO PREPARATORIA DO RELATORIO E PARECER DA CONTA DA RAA DE 2019

(ACAO N.2 20-303PCR2 - DIVIDA REGIONAL E OUTRAS RESPONSABILIDADES)

Reportando-nos ao vosso oficio acima referenciado, encarrega-me S. Ex2 o Secretario Regional das Finangas,
Planeamento e Administracdo Publica de remeter a V. Ex2 as respostas e esclarecimentos julgados convenientes aos

pontos referenciados:

Condicionantes e limitagdes
A ndo certificagdo da divida total de 2019, é um processo que depende da correta e atempada prestacdo de

informacdo por parte das entidades bancérias que detém divida da Regido, ao qual esta é alheia.

No que respeita a impossibilidade, reportada por esse Tribunal, de certificagdo do montante global de divida
financeira e garantida pela Administragdo Regional direta, considera-se que esta situacdo esta devidamente
explicitada na Conta?, a qual resulta da tipologia do financiamento “empréstimo obrigacionista admitido & negociacdo
em bolsa” e do processo de registo a que estdo sujeitos nas instituicdes bancarias que organizam este tipo de

operagdes, pelo que ndo se considera que esta possa ser uma falha a imputar a Administragdo Regional.

Divida fundada
Em relagdo ao descrito no § 44 da presente Agdo Preparatéria, consideramos tratar-se de uma apreciacdo redutora,
pelo facto de recair, apenas, sobre os empréstimos contratados em 2019. Reitera-se que um dos critérios pelo qual a

Regido se tem pautado nas operagdes de financiamento tem sido a equidade intergeracional dos encargos da divida,

1 Cfr. ponto 6.1.1.1 do Volume | da Conta, pag. 52.
Rua de Sao Jodo, n.° 47, 9504-533 Ponta Delgada - Telef. 296 301100 — Fax 296 628854 — Email dsa@azores.gov.pt




REGIAO AUTONOMA DOS ACORES
Secretaria Regional das Finangas, Planeamento e Administragdo Publica
Gabinete do Secretdrio

no entanto, esta andlise s6 é valida quando feita sobre a totalidade dos encargos da divida e n3o apenas dos encargos

decorrentes dos financiamentos negociados/contratados num determinado ano econdmico.

Cartas de conforto
No que concerne ao referido no § 125 da presente A¢do Preparatdria, note-se que o relatério da Conta apresenta a
posicdo das responsabilidades da Regido a 31.12.2019 e, como tal, as cartas de conforto prescritas, por amortizagio

dos empréstimos ou por substituigdo, ndo constam por ndo representarem qualquer responsabilidade adicional.
Em referéncia as cartas de conforto referenciadas no Apéndice XXII, e na sequéncia af exposta, informa-se o seguinte:

1. Substituida por outra de 1,2 milhdes de euros, emitida em 14.05.2019, que consta do Quadro 79;

2. Substituida por outra de 6 milhdes de euros, emitida em 15.11.2019, que consta do Quadro 79. A carta de
conforto anterior cuja entidade beneficiaria € o Novo Banco dos Acores, S.A. (e ndo Banco Comercial
Portugués, S.A. conforme referido no Apéndice mencionado) segue em anexo;

3. Nao consta do arquivo da Regido nem da entidade beneficidria qualquer documento de suporte a esta
responsabilidade;

4. Responsabilidade extinta na sequéncia da dissolugdo e liquidacdo da Saudagor, S.A.?, instituida pelo DLR n.2
25/2019, de 15 de novembro.

Com referéncia a carta de conforto a que se refere o0 § 126, emitida em 25.02.2010, que se remete em anexo, cumpre-
nos informar que a transmissdo a que alude o nimero 1 da Resolugdo n.2 129/2019, de 5 de novembro, apenas se
concretizou em outubro de 2020, conforme Ata n.2 4/2020 que se junta, pelo que, s6 representa responsabilidade

para a RAA em 2020.

Deste modo, o total de responsabilidades com cartas de conforto ativas relacionadas com a Atlanticoline, S.A., a

31.12.2019, é de 6.198.322€ e ndo de 7.608.822€, conforme consta no Apéndice XXIII.

Face ao que antecede, ndo se vislumbra qualquer omissdo no relatério da Conta relativamente a esta matéria.

Parcerias Publico-Privadas

No que respeita a concessdo rodovidria, e complementarmente a informagdo apresentada na Conta, designadamente
em i)?, importa salientar que o valor nominal dos encargos previstos pela concessionaria com referéncia a 31.12.2019,
atinentes ao periodo 2020-2036, registaram um acréscimo significativo, de aproximadamente 84,3 milhdes de euros
(8,8%, a valores atualizados) comparativamente ao ano transato, sem que para tal tenha sido apresentada justificacao
suficientemente aderente a realidade da concessdo, designadamente ao histérico de execucgdo financeira e, bem

assim, ao cendrio macroecondmico mais provavel.

2 ¢fr. ponto 6.1.1.1 do volume | da Conta, pég. 50.
3 Cfr. ponto 6.2.1 do volume | da Conta, pag. 55.
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Secretaria Regional das Financas, Planeamento e Administracdo Publica
Gabinete do Secretério

Porquanto, considerou-se: em 2020, o valor real dos pagamentos efetuados nesse ano civil e, para o periodo

remanescente da concessdo, as projecdes realizadas pela Concessionaria com referéncia a 31.12.2018.

Face ao exposto e, no que concerne ao mencionado no ponto 1.2 (§ 15-16), apresenta-se, de seguida, um quadro

auxiliar que procede a justificagdo da divergéncia reportada.

(mithdes de euros)
SCUT 8. Miguel 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 Total

Concedente” 284 271 266 260 254 251 247 241 233 226 218 212 205 199 192 185 24,0 3985
Concessionaria? 284 240 307 269 265 263 260 257 254 252 247 243 239 235 230 223 297 4365
A 0 -31 41 09 10 12 13 16 22 26 28 31 34 36 38 38 56 380

Notas:
1) Cfr. Quadro 71, volume |, Conta 2019.

2) Cfr. Projegdes apresentadas pela Concessionaria com referéncia a 31.12.2019.
3) Valores atuais dos encargos futuros apresentados sem IVA.

Com os melhores cumprimentos,

O CHEFE DO GABINETE

2

Francisco Monteiro da Silva
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Anexo Il — Fundo Regional do Emprego

’ Fundo S
Regional do
Emprego REGIAO AUTGNOMA DOS ACORES
VICE-PRESIDENCIA DO GOVERNO, EMPREGO E COMPETITIVIDADE EMPRESARIAL
DIRECGAO REGIONAL DO EMPREGO E QUALIFICAGAO PROFISSIONAL

AO

Exmo. Senhor

Subdiretor- Geral do
Tribunal de Contas

Secgdo Regional dos Agores
Rua Ernesto do Canto, 34

9500 Ponta Delgada

Vossa referéncia Data Nossa referéncia Data
1298-ST 23/11/2020 S-FRE/2020/350 . 04/12/2020

ASSUNTO: ACAO PREPARATORIA RELATORIO E PARECER CONTA DA RAA
DE 2019 (Ac¢do n.° 20-303PCR2 - Divida Regional e outras

responsabilidades).

Exercendo o direito ao contraditério respeitante & A¢@o desenvolvida por V. Exas. e referida
em aprego, vem o Fundo Regional do Emprego (FRE) informar que a situagéo identificada se enquadra
na resposta por nos fornecida em anos anteriores', com as devidas adaptagdes no que respeita ao ano

econdmico e inerentes particularidades.
Assim, esclarece-se o seguinte:

a) A execugdo de €915.449,59 associada a rubrica 03.00.00 contempla: €341,75
resultantes de um Contrato de Prestagéo de Servi¢os de Pagamentos por Transferéncia
Bancaria para IBAN dedicado, estabelecido junto do Santander pela Inspegéo Regional
do Trabalho e, €915.048,82 de encargos com juros respeitantes a aplicagio do Protocolo
de 28/01/2014 citado no oficio referido em introito e de acordo com Despacho de
02/01/2014 de Sua Exa. o Vice-Presidente do Governo Regional e €59,02 Juros de Mora
da ATA.

b) Por clareza de informac¢fo financeira, entendeu-se, desde o inicio da aplicagdo do
Protocolo em questdo, que o registo da despesa a ele associada era enquadravel de
acordo com o Classificador da Despesa no agrupamento 03.00.00 — Juros e outros
encargos. No entanto, ressalva-se a inexisténcia de qualquer contraprestagdo de

natureza financeira em beneficio do FRE.

 Oficios ref2 S-FRE/2019/667 de 02/12/19 e S-FRE/2018/672 de 06/12/18

Rua Dr. José Tavares Carreiro, s/n, 9500-119 Ponta Delgada
Telefone: (+351) 296 308 000
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Email: info fre@azores.gov.pt




Regional do
Emprego REGIAO AUTONOMA DOS ACORES
VICE-PRESIDENCIA DO GOVERNO, EMPREGO E COMPETITIVIDADE EMPRESARIAL
DIRECGAO REGIONAL DO EMPREGO E QUALIFICAGAO PROFISSIONAL

i Fundo %

¢) Conforme atesta a declaragdo da central de responsabilidade de crédito do Banco de
Portugal anexa & conta (Mapa 32 da Conta de Geréncia), sobre o FRE nada ha a referir;
d) Por ultimo, e fazendo notar que cabe a Diregéio Regional do Emprego e Qualificagdo
Profissional (DREQP) gerir as respetivas amortizagdes junto do Banco por parte das
Escolas Profissionais, somos de informar que tivemos conhecimento que o aludido
Protocolo cessou com o pagamento do ultimo reembolso antecipado, que ocorreu em
novembro ultimo, encerrando-se por essa via quéisquer encargos financeiros para além

dos assumidos até essa data.

Com os melhores cumprimentos,

O Conselho de Administragdo do FRE

Rua Dr. José Tavares Carreiro, s/n, 9500-119 Ponta Delgada
Telefone: (+351) 296 308 000

Fax: (+351) 296 308 197

Email: info fre@azores gov.pt
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| — Metodologia
Fases Descrigao
1.2 Planeamento

e Elaboragdo do plano da agdo preparatéria do Relatdrio e Parecer sobre a Conta da Regido Auténoma dos Agores de
2019 - Divida regional e outras responsabilidades.
22 Execugao
e Recolha externa de informacdes através da sua solicitagdo as entidades que integram o sector publico administrativo
regional, as entidades publicas ndo reclassificadas, a Direcdo Geral do Tesouro e Finangas, & Comissdo de
Acompanhamento das Politicas Financeiras, aos concessiondrios das parcerias publico-privadas e aos Municipios
da Regido Auténoma dos Agores.

e Andlise dos valores e das operagdes apresentadas na Conta.
e Cruzamento das informagdes recolhidas com os elementos constantes da Conta.
e Esclarecimento, junto das entidades competentes, das divergéncias detetadas;

e Tratamento da informagdo técnica reportada a divida total do sector publico administrativo regional, as
responsabilidades contingentes e aos riscos, incluindo a avaliacdo do grau de acolhimento de recomendacdes
formuladas em anteriores Relatérios e Pareceres sobre a Conta da Regido.

32 Elaboragio do anteprojeto da agdo preparatéria
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Il — Disposigoes legais aplicéveis a divida publica regional

Diploma e artigo
Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 2.°, n.° 1

Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 2.%, n.° 2, alinea a)

Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 2., n.° 2, alinea b)

Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 2.°, n.° 2, alinea c)

Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 2., n.° 2, alinea d)

Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 2., n.° 2, alinea e)

Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 3.°, alinea a)
Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 3.°, alinea b)
Lei n.° 7/98, de 3 de fevereiro, artigo 9.°

Decreto-Lei n.° 26/2002, de 14 de fevereiro

LEORAA, artigo 27.%,V, n.° 1

LEORAA, artigo 27.%,V, n.° 2

LEORAA, artigo 29.°, alinea ¢)

LEO — Lei n.° 41/2014, de 10 de julho, artigo 12.°-A, n.° 1

LEO - Lei n.° 41/2014, de 10 de julho, artigo 87.%, n.° 1
LEO - Lei n.° 41/2014, de 10 de julho, artigo 87.°, n.° 2
Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro, artigo 69.%, n.° 1

Lei n.° 71/2018, de 31 de dezembro, artigo 69.°, n.° 2, alinea a)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
14.°,n.°1, alinea a)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
14.°,n.°1, alinea b)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
20°,n°1

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
20.°,n.°2

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
20°,n°3

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
20.°,n°4

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
22.°, alinea a)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
22.°, alinea b)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
22.°, alinea ¢)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
22.°, alinea d)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
22.° alinea e)

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
22.°, alinea f)

Disposigoes legais aplicaveis
Descritivo

O recurso ao endividamento publico direto deve conformar-se com as necessidades de financiamento geradas
pela execugdo das tarefas prioritarias do Estado, tal como definidas na Constituicdo da Republica Portuguesa,
salvaguardar, no médio prazo, o equilibrio tendencial das contas publicas.

A gestdo da divida publica direta dever4 orientar-se por principios de rigor e eficiéncia, assegurando a disponi-
bilizagdo do financiamento requerido por cada exercicio orcamental e prosseguindo o objetivo de minimizagdo
de custos diretos e indiretos numa perspetiva de longo prazo.

A gestdo da divida publica direta devera orientar-se por principios de rigor e eficiéncia, assegurando a disponi-
bilizagdo do financiamento requerido por cada exercicio or¢amental e prosseguindo o objetivo de garantir uma
distribui¢do equilibrada de custos pelos vérios orgamentos anuais.

A gestdo da divida publica direta dever4 orientar-se por principios de rigor e eficiéncia, assegurando a disponi-
bilizagdo do financiamento requerido por cada exercicio orcamental e prosseguindo o objetivo de prevenir a
excessiva concentragdo temporal de amortizagdes.

A gestdo da divida publica direta devera orientar-se por principios de rigor e eficiéncia, assegurando a disponi-
bilizagdo do financiamento requerido por cada exercicio orcamental e prosseguindo o objetivo de ndo expor a
riscos excessivos.

A gestdo da divida publica direta dever4 orientar-se por principios de rigor e eficiéncia, assegurando a disponi-
bilizagdo do financiamento requerido por cada exercicio or¢amental e prosseguindo o objetivo de promover
um equilibrado e eficiente funcionamento dos mercados financeiros.

Entende-se por divida publica flutuante a divida publica contraida para ser totalmente amortizada até ao termo
do exercicio orgamental em que foi gerada.

Entende-se por divida publica fundada a divida publica contraida para ser totalmente amortizada num exercicio
orgamental subsequente ao exercicio no qual foi gerada.

O endividamento publico direto autorizado em cada exercicio orcamental podera ser efetivado no exercicio
subsequente, até a data que for indicada em cada ano no decreto-lei de execucio orcamental.

Cédigos de classificagdo econdmica das receitas e das despesas publicas.
Mapa: Aplicagdo do produto dos empréstimos.

Mapa: Movimento da divida publica.

Mapa: Relagdo nominal dos beneficidrios dos avales.

As regides auténomas ndo podem endividar-se para além dos valores inscritos no Orcamento de Estado, nos
termos das respetivas leis de financiamento, sem prejuizo do disposto no artigo 87.°.

Em cumprimento das obrigagdes de estabilidade orcamental decorrentes do Programa de Estabilidade e Cres-
cimento, a lei do Orgamento estabelece limites especificos de endividamento anual das regides auténomas
compativeis com o saldo orcamental calculado para o conjunto do sector publico administrativo regional.

O limite de endividamento pode ser inferior ao que resultaria das lei financeira aplicavel.

A regido auténoma n3o pode acordar contratualmente novos empréstimos, incluindo todas as formas de di-
vida que impliquem um aumento do seu endividamento liquido.

N3o s3o considerados para efeitos da divida total das regides auténomas, nos termos do artigo 40.° da Lei das
Finangas das Regides Auténomas, e desde que a referida divida total ndo ultrapasse 50% do PIB de cada uma
das regides auténomas do ano n-1, o valor dos empréstimos destinados exclusivamente ao financiamento de
projetos com comparticipagdo dos FEEI ou de fundos de apoio aos investimentos inscritos no Orgamento da
Unido Europeia.

O Governo Regional fica autorizado a contrair empréstimos, incluindo créditos bancérios, até ao montante de
223 500 000,00 euros, dos quais 163 550 000,00 euros respeitam a operagdes de refinanciamento e os restantes
destinam-se ao financiamento de projetos com comparticipagdo de Fundos Europeus Estruturais e de Investi-
mento.

O Governo Regional fica autorizado a assumir toda a divida financeira resultante dos processos de extingdo/li-
quidagdo das empresas publicas.

O Governo Regional fica autorizado, em 2019, a conceder garantias, incluindo cartas de conforto, pela Regido,
até ao limite maximo, em termos de fluxos liquidos anuais, de 120 000 000,00 euros.

O limite maximo n3o poderd, a qualquer titulo, ser ultrapassado, devendo ser respeitado o limite legal de
concessdo de garantias, designadamente no que se refere a competéncia para a sua emissdo estabelecida no
n.° 1 do artigo 8.° do Decreto Legislativo Regional n.° 23/87/A, de 3 de dezembro.

O aval da Regido Auténoma dos Agores podera ser concedido para garantir operagdes de refinanciamento
desde que ndo impliquem um aumento do endividamento liquido.

O Governo Regional fica também autorizado, através do membro responsével pela drea das financas, a aprovar
alteragdes as condigdes da ficha técnica dos avales concedidos, em matérias de prazo, plano de reembolsos e
taxa, desde que esta dltima ndo aumente.

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsavel pela 4rea das finangas, a contratar novas
operagdes destinadas a fazer face ao pagamento antecipado ou 2 transferéncia das responsabilidades associ-
adas a empréstimos anteriores.

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsével pela drea das finangas, a reforcar as
dotages orgamentais para amortizagdo de capital.

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsével pela 4rea das finangas, a efetuar o paga-
mento antecipado, total ou parcial, de empréstimos ja contratados.

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsével pela 4rea das financas, a renegociar as
condigdes de empréstimos anteriores, incluindo a celebragao de contratos de troca, do regime de taxa de juro,
de divisa e de outras condigdes contratuais.

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsavel pela 4rea das finangas, a emitir divida
flutuante, para fazer face a operagdes de reforgo de tesouraria.

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsével pela 4rea das financas, a efetuar o paga-
mento de juros, comissdes e outros encargos resultantes de empréstimos contraidos ou a contrair.
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https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/223571
https://dre.pt/application/file/a/284259
https://dre.pt/application/file/a/216468
https://dre.pt/application/file/a/216468
https://dre.pt/application/file/a/216468
https://dre.pt/application/file/a/25346107
https://dre.pt/application/file/a/25346107
https://dre.pt/application/file/a/25346107
https://dre.pt/web/guest/legislacao-consolidada/-/lc/120267081/202008111700/exportPdf/normal/1/cacheLevelPage?_LegislacaoConsolidada_WAR_drefrontofficeportlet_rp=indice
https://dre.pt/web/guest/legislacao-consolidada/-/lc/120267081/202008111700/exportPdf/normal/1/cacheLevelPage?_LegislacaoConsolidada_WAR_drefrontofficeportlet_rp=indice
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414
https://dre.pt/application/file/a/117612414

Diploma e artigo

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
°

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
25.°,n.°2

Decreto Legislativo Regional n.° 1/2019/A, de 7 de janeiro, artigo
25°,n.°3

Decreto Regulamentar Regional n.° 1/2019/A, de 24 de janeiro,
artigo 8.%,n.°7

Lei Organica n.° 2/2013, de 2 de setembro, artigo 38.°, n.° 1

Lei Orgénica n.° 2/2013, de 2 de setembro, artigo 38.%, n.° 2

Lei Organica n.° 2/2013, de 2 de setembro, artigo 39.°

Lei Organica n.° 2/2013, de 2 de setembro, artigo 40.°, n.° 1

Lei Organica n.° 2/2013, de 2 de setembro, artigo 40.°, n.° 4

Lei Orgénica n.° 2/2013, de 2 de setembro, artigo 40.°, n.° 7, e
artigo 44.°,n.° 2

LEO - Lei n.° 151/2015, de 11 de setembro, artigo 2.°, n.° 2 e
artigo 13.°,n.° 1 e n.° 3, alinea ¢)

LEO - Lei n.°151/2015, de 11 de setembro, artigo 2, n.° 2 e artigo
13.°,n.°1en.°3, alinea d)

LEO - Lei n.°151/2015, de 11 de setembro, artigo 2, n.° 2 e artigo
13.°5n°Ten?3 alineae)

LEO - Lei n.°151/2015, de 11 de setembro, artigo 2, n.° 2 e artigo
13.°,n.°1en.°3, alinea f)
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Disposigoes legais aplicaveis
Descritivo

Fica o Governo Regional autorizado, através do membro responsavel pela 4rea das finangas, a realizar opera-
¢es de aquisicdo de dividas das empresas do Sector Piblico Empresarial Regional, avalizadas pela Regido.

Em 2019, os fundos e servicos auténomos apenas poderdo contrair empréstimos mediante prévia autorizagdo
do membro do Governo Regional responsavel pela rea das finangas.

A emissdo de garantias a favor de terceiros pelos servicos e fundos auténomos depende de autorizagdo prévia
do membro do Governo Regional responsével pela 4rea das finangas.

Os cofres da Regido Auténoma dos Agores n3o poderdo registar qualquer receita nem efetuar quaisquer paga-
mentos de despesas por conta do Orgamento de 2019 a partir de 31 de janeiro de 2020, salvo casos excecionais
devidamente fundamentados e autorizados por resolucdo do Conselho do Governo Regional, e, mesmo assim,
nunca para além de 29 de fevereiro de 2020, caducando as autorizacdes que até a data estabelecida ndo se
tenham efetivado.

A contragdo de divida fundada carece de autorizagdo da Assembleia Legislativa Regional e destina-se exclusi-
vamente a financiar investimentos ou a substituir e a amortizar empréstimos, obedecendo aos limites fixados
de harmonia com a LFRA.

No ambito de programas de ajustamento econémico e financeiro das Regides, pode ainda ser contratada di-
vida fundada para consolidagdo de divida e regularizacdo de pagamentos em atraso, ou para fazer face as
necessidades de financiamento decorrentes da execucdo orcamental da regido auténoma, desde que autori-
zado pelo membro do Governo responsavel pela 4rea das finangas.

Para fazer face a necessidades de tesouraria, a regido auténoma pode emitir divida flutuante cujo montante
acumulado de emissdes vivas em cada momento ndo deve ultrapassar 0,35 vezes a média da receita corrente
liquida cobrada nos dltimos trés exercicios.

O total do passivo exigivel das entidades do sector publico administrativo regional, incluindo as entidades
que, independentemente da sua natureza e forma, tenham sido incluidas no subsector regional no dmbito do
Sistema Europeu de Contas Nacionais e Regionais, nas ultimas contas sectoriais publicadas pela autoridade
estatistica nacional, referentes ao ano anterior da apresentagdo do orgamento regional, ndo pode ultrapassar,
em 31 de dezembro de cada ano, 1,5 vezes a média da receita corrente liquida cobrada nos ultimos trés exer-
cicios.

Os passivos exigiveis englobam os empréstimos, os contratos de locagdo financeira e quaisquer outras formas
de endividamento, por iniciativa da regido auténoma, junto de instituigdes financeiras, bem como todos os
restantes débitos a terceiros decorrentes de operagdes orgcamentais.

Quando o passivo exigivel das entidades do sector ptiblico administrativo regional ultrapasse 1,5 vezes a média
da receita corrente liquida cobrada nos ultimos trés exercicios, a regido apresenta um plano para a redugdo
anual de pelo menos um vigésimo do excesso do referido limite.

Apreciagdo da incidéncia or¢amental dos encargos com os passivos financeiros.
Apreciacdo da incidéncia orcamental das necessidades de financiamento das entidades do sector empresarial
publico.

Apreciagdo das responsabilidades contingentes.

Apreciagdo dos encargos explicitos em parcerias publico-privadas, concessdes e demais compromissos finan-
ceiros de caracter plurianual.
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https://dre.pt/application/file/a/499605
https://dre.pt/application/file/a/499605
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https://dre.pt/application/file/a/499605
https://dre.pt/application/file/a/499605
https://dre.pt/application/file/a/70262677
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https://dre.pt/application/file/a/70262677

C ZoRTAS

SECGAO REGIONAL DOS AGORES

Il — Passivos financeiros — Receita

(em Euro)
Administracdo Regional direta | o 0 223500000 223500000 - P.4
Total Administragdo Regional direta 0 223500000 223 500000 Anexo Il -

Associagdo Agoriana de Formagdo Turistica e Hoteleira 1611037 0 0 1611037 - P.334
Atlanticoline, S.A. 9162 448 0 4400052 13562 500 - P.341
Azorina - Sociedade de Gestdo Ambiental e Conservagao da Natureza, S.A. 410 000 0 3730000 4140 000 - P.337
Escola de Novas Tecnologias dos Agores 1018 264 0 0 1018 264 - P.337
Hospital da Horta, E.P.E.R. 0 8443 980 0 8443 980 - P.337
Hospital de Santo Espirito da ilha Terceira, E.P.E.R 0 25891 301 0 25891301 - P.324
Hospital Divino Espirito Santo de Ponta Delgada, E.P.E.R. 0 48 675 049 0 48 675 049 - P. 344
Ilhas de Valor, S.A. 0 0 10160 000 10160 000 - P.341
Instituto Regional de Ordenamento Agrério, S.A. 7 655 000 0 4000 000 11 655 000 - P.337
Observatério do Turismo dos Agores 45 300 0 0 45 300 - P.324
Saudagor - Sociedade Gestora de Recursos e Equipamentos de Satde dos Agores, S.A. 55 000 000 0 220150000 = 275150 000 - P.328
SDEA - Sociedade para o Desenvolvimento Empresarial dos Agores, E.P.E.R. 3417 962 0 0 3417962 - P. 341
Teatro Micaelense, S.A. 61 000 0 570 000 631 000 - P.331
Total Entidades publicas reclassificadas 78 381 011 83 010330 243010052 404 401 393  Anexo XII -

Fonte: Conta de 2019, volumes | e |I; mapas de execugdo orgamental da receita das entidades publicas reclassificadas.
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IV — Passivos financeiros — Despesa

(em Euro)
Passivos financeiros Conta
da Regido Auténoma
10.05.03 10.06.01 10.06.02 10.06.03 10.06.05 dos Agores
. Empréstimos ~ Empréstimos
Entidade amédio amédio .
Emprésti | | Emprésti Empréstlmos a
mpréstimos e longo prazo e longo prazo  Empréstimos médio
de curto - Sociedades - Sociedades a médio Total
e longo prazo -
prazo - e quase e quase e longo prazo Administracio Vol. | Vol. Il
Sociedades sociedades sociedades - Sociedades abli S |
financeiras ndo ndo financeiras  PUPlica centra
f 3 . - Estado
inanceiras- financeiras -
privadas publicas
Administragdo Regional direta
Administragdo Regional direta 0 0 0 148 633 580 15 000 000 163 633 580 - P.20
Total Administragio Regional direta 0 0 0 143633580 15000000 163 633 580 A"\‘;’w
Entidades publicas reclassificadas
Associggéo Agoriana de Formagao Turistica e 1611 037 0 0 926 888 0 2537925 . P.342
Hoteleira
Atlanticoline, S.A. 9162 448 0 0 0 0 9162 448 - P.335
Azorina - S:)ciedade de Gestdao Ambiental e 410 000 0 0 3834 230 0 4244230 . P. 342
Conservagdo da Natureza, S.A.
Escola de Novas Tecnologias dos Agores 1649 337 0 0 0 0 1649 337 P.332
Hospital da Horta, E.P.E.R. 0 2 064 989 0 0 0 2 064 989 P.339
Hospital de Santo Espirito da Ilha Terceira, E.P.E.R 0 0 2935223 7 680 900 0 10616123 P.339
Eg?l}?l Divino Espirito Santo de Ponta Delgada, 0 0 0 18910 089 0 18910 089 . P.339
Ilhas de Valor, S.A. 0 0 0 4856 322 0 4856 322 P.326
Instituto Regional de Ordenamento Agrario, S.A. 8000 000 0 0 4124630 0 12124 630 P. 345
Observatério do Turismo dos Agores 45 300 0 0 0 0 45300 P.342
Eg:sada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, 0 0 0 70 998 0 70 998 . P.326
Saudacor - Sociedade Gestora de Recursos ¢ 55 000 000 0 0 135039512 0 190039512 - P.339
Equipamentos de Satde dos Acores, S.A.
SDEA - Sociedade para o Desenvolvimento
Empresarial dos Agores, E.P.ER. 3887534 0 0 0 0 3887534 - P.326
Teatro Micaelense, S.A. 61 000 0 0 602 257 0 663 257 - P.329
Total Entidades publicas reclassificadas 79 826 656 2 064 989 2935223 176 045 825 0 260872692 A;\e})lm -
Total 79 826 656 2 064 989 2935223 334 679 405 15000000 424 506 272 -

Fonte: Conta de 2019, volumes | e |l; mapas de execugdo orgamental da despesa das entidades publicas reclassificadas.
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V — Administragao Regional direta — Recurso a instrumentos de divida em 2019

Entidade

Divida fundada

Data do
contrato

Beka Finance, Sociedad de Valores, S.A., e

Credit Agricole Corporate and Investement

Bank

Divida flutuante

Contratos de mituo

Banco BPI, S.A.
Banco Santander Totta, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Contas correntes caucionadas

Banco Comercial Portugués, S.A.

Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.

Bankinter, S.A. - Sucursal em Portugal

16-07-2019

Total da divida fundada

04-01-2019

11-02-2019

04-06-2019

Total de contratos de mituo

28-01-2019

07-02-2019

29-05-2019

Total de contas correntes

Total da divida flutuante

Inicio

23-07-2019

09-01-2019

11-02-2019

03-06-2019

28-01-2019

14-02-2019

29-05-2019

Total do recursos a instrumentos de divida em 2019

Fonte: Diregdo Regional do Orgamento e Tesouro.

B contratade

15-06-2029 223 500 000
223 500 000

31-10-2019 40 000 000
31-12-2019 20 000 000
01-09-2019 100 000 000
160 000 000

31-12-2019 40 000 000
31-12-2019 35 000 000
31-12-2019 10 000 000
85 000 000

245 000 000

468 500 000

VI — Administragdo Regional direta — Contas correntes — Utilizacdo

Entidade

Banco Comercial Portugués, S.A*

Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.**

Bankinter, S.A. - Sucursal em Portugal

Comissdes

491 700

491 700

5500

400

5900

400

10 000

5000

15 400
21 300
513 000

* Contrato objeto de aditamento e alteragdo, celebrado em 31-12-2019 - doc. 03.43.
** Contrato objeto de alteragdo, celebrado em 27-12-2019 - doc. 03.45.

Fonte: Dire¢do Regional do Orgamento e Tesouro.
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Data do Inici Fi Montante Utilizagdes no
contrato nicio m contratado ano de 2019
28-01-2019 28-01-2019 31-01-2020 40 000 000 84 000 000
07-02-2019 14-02-2019 31-01-2020 35 000 000 55 000 000
29-05-2019 29-05-2019 31-12-2019 10 000 000 10 000 000
Total 85 000 000 149 000 000
VIl — Administrag3o Regional direta — Empréstimos renegociados
. Data do o 5 Montante
Egiiacs contrato ico (i contratado
Banco Santander Totta, S.A.
Contrato inicial 03-05-2013 03-05-2013 03-07-2020 22 000 000,00
Renegociagao 20-11-2019 03-12-2020
Caixa Econémica Montepio Geral
Contrato inicial 18-03-2014 18-03-2014 = 18-03-2024 2 500 000,00
Renegociagao 02-12-2019

(em Euro)
Taxa de juro
Doc.
Indexante Spread
1,006% 03.37
Buribor 124 7609 | 03.39
meses
Euribor 12 chn0r | 03.38
meses
Euribor 6 0,380% | 03.41
meses
Buribor6 4809 | 03.42
meses
Eurbor& 65096 | 03.44
meses
Euribor 12 5000 03,40
meses
(em Euro)
Pagamento
01-01-2019 a 01-01-2020 a 31-
31-12-2019 01-2020
71 466 096 12533 904
25 000 000 30000 000
9994 997 5003
106 461 093 42 538 907
(em Euro)
Taxa de juro
Doc.
Indexante Spread
Euribor a 3 meses = 6,000%
Euribor a 12 meses = 2,750% = 03.46
Euribor a 3 meses = 4,538%
Euribor a 6 meses | 2,000% @ 03.47
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(em Euro)
i Taxa de juro
Entidade Sociedade financeira Inicio Fim Montan‘tie dModaIuIi)atlle Prazo ‘.ie L Doc.
contratado e reembolso caréncia Indexante Spread
Beka Finance, Sociedad de
Administragdo Regional direta Xa"”es' SA. e Credit Agricole 23-07-2019  15-06-2029 2350000000 ~Lulletna 1,006% 03.37
orporate and Investement maturidade
Bank*
Saudagor - Sociedade Gestora Bullet na
de Recursos e Equipamentos Banco Invest, S.A. 01-10-2019  01-10-2027 120 000 000,00 maturidade 0,491% 03.50
da Saide dos Agores, S.A.
Saudagor - Sociedade Gestora Prestacaes
de Recursos e Equipamentos Banco Santander Totta, S.A. 16-10-2019  16-10-2026 25 400 000,00 soe 24 meses 1,006% 03.51
da Saude dos Agores, S.A. semestrais
Saudagor - Sociedade Gestora Prestacses Euribor 2 6
de Recursos e Equipamentos Banco Comercial Portugués, S.A. 06-03-2019  06-03-2022 8 750 000,00 soe 1,650%  03.52
da Saide dos Agores, S.A. SEReshas meses
Saudagor - Sociedade Gestora Euribor 2 6
de Recursos e Equipamentos Banco Comercial Portugués, SA.  29-10-2019 = 26-12-2019 55 000 000,00 0,380%  03.53
. meses
da Saude dos Acores, S.A.
Saudagor - Sociedade Gestora Prestacses Euribor a
de Recursos e Equipamentos Novo Banco, S.A.* 01-01-2019  03/06/2023 11 000 000,00 < 48 meses 0,02 03.65
da Saude dos Acores, S.A. CURLTH 12 meses
Azorina - Sociedade de Gestdo Prestacaes Euribor a
Ambiental e Conservagdo da Novo Banco dos Agores, S.A. 03-09-2019  30-09-2029 3 730 000,00 soe 12 meses 1,750%  03.55
Natureza, S.A. semestrais 12 meses
Ilhas de Valor, S.A. Novo Banco dos Acores, S.A. 29012019 29-01-2024 6 660 000,00 :e’f;:‘f;z 18 meses ]E;:f:s’; 1,750%  03.56
llhas de Valor, S.A. Bankinter, SA. - Sucursal em 31052019 31:05-2023 3500000,00  restacoes Euribora 4 55006 | 03.57
ortugal trimestrais 12 meses
Instituto Regional de Caixa de Crédito Agricola Mutuo 01-02-2019  01-02-2029 4000 000,00 Prestacdes Euribor a 6 2000%  03.58
Ordenamento Agrario, S.A. do Agores, C.R.L. mensais meses
Teatro Micaelense, S.A. Banco Comercial Portugués, SA. = 23-08-2019 | 23.-08-2024 57000000  Frestades Euribora6 | 4000, | 0359
mensais meses
o . Euribor a 6
Atlanticoline, S.A. Banco Comercial Portugués, SA.  24-11-2009  renovavel 1410 500,00 € meses 1,250%
T ‘ Euribor a
Atlanticoline, S.A. Novo Banco do Agores, S.A. 16-07-2014  renovével 2 410 000,00 ~* 12 meses 2,130%
et I . . . Euribor a 6
Atlanticoline, S.A. Caixa Econémica Montepio Geral ~ 29-02-2012  renovével 845 000,00 B meses 1,650%
Total 466 775 500,00 - - - - -

* Reforgo de financiamento ao empréstimo contratado em 29-11-2018.

** Contas correntes caucionadas que transitaram de exercicio orgamental com divida. Existe uma divergéncia n3o justificada de 265 mil euros entre os montantes indicados em divida pela
Atlanticoline, S.A., e os valores registados na Conta.
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IX— Administragao Regional direta — Divida financeira — Certificagdo

Entidade

Administragdo Regional direta

Diregdo-Geral do Tesouro e
Finangas

Banco BPI, S.A./Caixa Geral de
Depésitos, S.A.

Banco BPI, S.A.
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.

Caixa Geral de Depésitos, S.A.*
Caixa de Crédito Agricola Mutuo

dos Agores, CRL

Banco Santander Totta, S.A.

Novo Banco, S.A.
Dexia - Obrigagdes

Beka Finance, Sociedad de
Valores, S.A., e Credit Agricole

Corporate and Investement Bank
Banco Comercial Portugués, S.A*

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco BPI, S.A.
Caixa Geral de Depésitos, S.A.
Subtotal

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco BPI, S.A.
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.
Subtotal

Total Administragdo Regional direta

Data

Inicio

02-08-2012

26-12-2012

02-10-2014

06-06-2017
15-06-2015
07-02-2019
22-03-2016
20-12-2017
08-06-2018
15-11-2018
16-06-2016
05-05-2017
30-04-2018
12-06-2017
21-08-2015

23-07-2019

28-01-2019

16-11-2015

08-08-2016

Fim

16-08-2022

16-08-2022

02-10-2019

12-06-2025
15-06-2020
31-01-2020
30-03-2023
20-12-2019
08-06-2028
15-11-2028
16-06-2023
05-05-2024
30-04-2026
14-06-2027
21-08-2025

29-06-2019

31-01-2020

17-11-2025

08-08-2023

CRAA 2019 - Vol. | - p. 51

Valor
contratado

127313 674

7686 326

30000 000

35000 000
19 000 000
35000 000
40 000 000
4000 000
50 000 000
51 000 000
43 500 000
63 000 000
40 000 000
30000 000
147 500 000

223 500 000

40 000 000
16 800 000
16 600 000
16 600 000
50 000 000
35000 000
35000 000
35000 000
105 000 000

1141 500 000

Capital em divida

31-12-2018

56 583 855

3416145

10 000 000

35000 000
9500 000
39950 000
4000 000
50 000 000
51 000 000
39150 000
63 000 000
40 000 000
30000 000
112 000 000

0

*

43 750 000

105 000 000
692 350 000

31-12-2019

42 437 891

2562109

0

35000 000
4750 000

39850 000

2 000 000
50 000 000
51 000 000
30450 000
57 750 000
40 000 000
30000 000
96 000 000

223 500 000

37 500 000

84 000 000
826 800 000

Amortizagoes
2019

14145 964

854 036

10 000 000

0

4750 000
100 000

2 000 000
0

0

8700 000
5250 000
0

0

16 000 000

6250 000

21 000 000
89 050 000

(em Euro)

Certificagdo

Capital em divida

31-12-2019

42 437 891

2562109

0

35 000 000

4750 000
30 000 000
39 850 000

2 000 000
50 000 000
51 000 000
30450 000
57 750 000
40 000 000
30 000 000

Sem certiddo

223 500 000

12 533 904
14 700 000
12 248 000
12 450 000
39398 000
35000 000
28 000 000
28 000 000
91 000 000
558 731 904

Divida financeira assumida no dmbito do processo de extingdo da Sociedade de Promog3o e Reabilitagdo de Habitag3o e Infraestruturas, S.A.

Banco Bic Portugués, S.A.

Banco Finantia, S.A.

Banco Portugués de Gestdo, S.A.

Banco Montepio
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.
Credit Suisse

Instituto da Habitagdo e da
Reabilitagdo Urbana

Banco Comercial Portugués, S.A.

Novo Banco dos Acores, S.A.

Banco Santander Totta, S.A.

08-06-2018

27-04-2015
29-09-2016
19-04-2017
18-03-2014
13-08-2017
25-08-2005
02-10-2014
03-10-2014
01-09-2009
11-04-2018
28-09-2016
03-11-2011

08-06-2025

27-07-2019
29-09-2021
19-04-2025
18-03-2024
13-08-2019
25-08-2020
15-12-2028
15-12-2028
01-09-2024
11-04-2019
28-09-2019
03-07-2020

Total Sociedade de Promocdo e Reabilitagao de Habitagdo
e Infraestruturas, S.A.

Administragdo Regional direta e Sociedade de Promogdo e
Reabilitagdo de Habitagdo e Infraestruturas, S.A.

17 600 000

15 000 000
20 000 000
20 000 000
4000 000
2500 000
26 000 000
30000 000
1713368

608 621

11 000 000

5000 000
25 000 000
22 000 000

200 421 989

1341 921 989

17 600 000

15 000 000
20 000 000
20 000 000
3318967
1570556
26 000 000
30000 000
1276 920

453 586

5750 000
5 000 000
18 750 000
10 200 000

174 920 029

867 270 029

17 600 000

15 000 000
0

20 000 000
2847822
1365 481
0

30000 000
1160 934

412 386

4750 000
0
0
7200 000

100 336 623

927 136 623

0

0

20 000 000
0

471145
205 075
26 000 000
0

115 986

41 200

1000 000
5000 000
18 750 000
3 000 000

74 583 407

163 633 407

17 600 000

15 000 000
0
20 000 000
2847822
1365 481
0

Sem certiddo

1160 934
412 386

4750 000
0
0
7200 000

70 336 623

629 068 527

*Empréstimo de curto prazo, cujo prazo para reembolso foi negociado. ** Posicdo confirmada através de consulta ao sitio da Internet da Euronext Lisboa.
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31-01-2020

Sem

. ~ 03.32
informacao

Sem

. = 03.32
informagdo

0 *
35 000 000
4750 000
0 0325
39850000 03.23
2 000 000
50 000 000
51 000 000

03.22
03.25

03.23
03.23
03.23
30450 000
57 750 000
40 000 000
30 000 000

03.30
03.30
03.30
03.33

Sem certiddo

*
*

223 500 000

0 03.21
12600000 03.21
122483 000  03.22
12 450 000
37298 000
28 000 000

28 000 000

03.25

03.21
03.22
28 000 000 = 03.25
84 000 000

462 098 000 -

Sem
informagao

15 000 000
0

20 000 000
2727 635
1365 481
0

03.26

03.27

03.27
03.35
03.28

Sem certiddo

1160934  03.36

421386 03.36

4750 000
0
0
7200 000

03.21

03.30

52 625 436 -

514723 436 -
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X — Divida financeira da Saudagor, S.A., assumida pela Regido Auténoma dos Agores — Certificagao

Entidade

Data

Inicio

Fim

CRAA 2019 - Vol. | - p. 51

Valor
contratado

Capital em divida

31-12-2018

Saudagor - Sociedade Gestora de Recursos e Equipamentos da Saide dos Agores, S.A.

Credit Suisse

Banco Montepio

Banco Santander Totta, S.A.
Banco Santander Totta, S.A.
Caixa Geral de Depésitos, S.A.

Caixa Econémica da Misericérdia de

Angra do Heroismo
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.
Caixa Geral de Dep6sitos, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

(obrigacionista)

Banco Comercial Portugués, S.A.

(obrigacionista)
Banco Santander Totta, S.A.
Banco Santander Totta, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

(obrigacionista)

Banco Comercial Portugués, S.A.

(obrigacionista)
Banco Bic Portugués, S.A.
Novo Banco, S.A.

Novo Banco, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Banco Invest/Banco Santander
Totta, S.A. (obrigacionista)

Banco Santander Totta, S.A.

Banco Comercial Portugués, S.A.

Total

25-08-2005
26-05-2015
20-08-2012
05-06-2015
04-09-2013

05-05-2016

30-06-2015
31-05-2015

15-07-2015

29-06-2016

29-12-2016
29-03-2017

20-06-2017

28-06-2018

02-10-2018
29-11-2018
18-01-2019
06-03-2019

01-10-2019

16-10-2019
11-12-2019

25-08-2020
26-05-2021
20-08-2022
05-06-2020
04-06-2032

05-08-2023

30-06-2032
31-05-2032

15-07-2020

29-06-2021

29-12-2021
29-03-2024

20-06-2022

20-06-2023

02-10-2023
03-06-2023
03-06-2023
06-09-2022

01-10-2027

16-10-2026
26-03-2020

80 000 000
10 000 000
20 400 000
20 000 000

5307923

5000 000

76 500 000
104 773 402

50 000 000

75 000 000

6 000 000
8000 000

90 000 000

65 000 000

7 000 000
39000 000
11 000 000

8750 000

120 000 000

25 400 000
55 000 000
882 131 325

* Posi¢do confirmada através de consulta ao sitio da Internet da Euronext Lisboa.

80000 000
7170216
11833 830
15 000 000
4215612

3817876

65210 970
89312013

50 000 000

75000 000

4401 487
6141 500

90 000 000

65 000 000

7 000 000
39000 000
0

0

0

0
0
613 103 504
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31-12-2019

80 000 000
5382984
9173 861

12 500 000
3934612

3005 248

61105 867
83 670 884

50 000 000

75 000 000

3568 767
5038 789

90 000 000

65 000 000

6 300 000
39000 000
11 000 000

7 630 000

120 000 000

25 400 000
55 000 000
811711 012

Amortizagoes
2019

0
1787232
2659 969
2500 000

281 000

812628

4105103
5641129

0

0

832720
110271

0

0

700 000
0
0

20 422 493

(em Euro)

Certificagdo

Capital em divida

31-12-2019

Sem certiddo
5382 984
9173 861

12 500 000
3934612
3005248

61105 868

83 670 834

Sem certiddo

75 000 000

3568 767
5038 789

90 000 000

65 000 000

Sem certiddo
39000 000
11 000 000
7 630 000

120 000 000

25 400 000
55 000 000
325411012

31-01-2020

Sem certiddo
5234048
9173 861

12 500 000
3934612
3005 248

61105 868

83 670 884

Sem certiddo

75 000 000

3568 767
5038 789

90 000 000

65 000 000

Sem certiddo
39 000 000
11 000 000
7 630 000

120 000 000

25 400 000
55 000 000
325411012

Doc.

03.28
03.30
03.30
03.30

03.24

03.25
03.25

03.30
03.30

03.33
03.33
03.21

03.30
03.21
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XI — Divida financeira

(em Euro)
Montante Variagao
Entidades
2018 2019 Absoluta  Relativa
Administracdo Regional direta
Administragdo Regional direta 867270 029 927136 623 59866593  6,9%

Total Administragdo Regional direta 867 270 029 927136 623 59866593  6,9%

Divida assumida no 4mbito do processo de extin¢do de empresas publicas
Saudagor - Sociedade Gestora de Recursos e Equipamentos da Saude dos Acores, S.A. 728 264 578 811711012 83446434 11,5%
Total Administragdo Regional direta 1595534 607 1738 847635 143313027 9,0%

Entidades publicas reclassificadas

Associagdo Acoriana de Formagao Turistica e Hoteleira 1620998 795 000 -825998  -51,0%
Associagio NONAGON - Parque de Ciéncia e Tecnologia de Sdo Miguel 613 0 -613  -100,0%
Atlanticoline, S.A. 3207 998 7614275 4406277 137,4%
Azorina - Sociedade de Gestdo Ambiental e Conservagdo da Natureza, S.A. 6 080 352 5976122 2104230 -1,7%

Escola de Novas Tecnologias dos Agores 1000 000 370 000 -630000 -63,0%
Hospital da Horta, E.P.E.R. 8155835 6 090 846 -2064 989 -253%
Hospital Divino Espirito Santo de Ponta Delgada, E.P.E.R. 70 990 966 52029722 -18961244 -26,7%
Hospital de Santo Espirito da Ilha Terceira, E.P.E.R. 28572776 20891 876 -7680900 -26,9%
llhas de Valor, S.A. 7955196 13258 874 5303678  66,7%

Instituto Regional de Ordenamento Agrario, S.A. 4165972 3696 342 -469630  -11,3%
Observatério do Turismo dos Agores 15300 0 -15300 -100,0%
Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda. 0 0 0 0,0%

SDEA - Sociedade para o Desenvolvimento Empresarial dos Agores, E.P.E.R. 501014 31443 -469 572 -93,7%
Teatro Micaelense, S.A. 567 282 532 000 -35282 -6,2%

Total Entidades publicas reclassificadas 132 834 303 111 286 501 -21 547802 -16,2%
Total Sector publico administrativo regional 1728 368 910 1850134136 121765225 7,0%

Fonte: Conta de 2019; processos de prestacdo de contas das entidades publicas reclassificadas de 2019.
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XIl — Taxa de juro implfcita na divida financeira

Entidades

Administragdo Regional direta
Administra¢3o Regional direta

Total Administragdo
Regional direta

Servigo Regional de Saide

Saudagor - Sociedade Gestora
de Recursos e Equipamentos
da Saude dos Acores, S.A.

Hospital da Horta, E.P.E.R.

Hospital Divino Espirito Santo
de Ponta Delgada, E.P.E.R.

Hospital de Santo Espirito da
Ilha Terceira, E.P.E.R.

Total Servico Regional de
Sadde

2017

804 243 706

804 243 706

646 841 651

17 228 345

82777 285

39343 903

786 191 183

Outras entidades publicas reclassificadas

Associagdo Agoriana
de Formacao Turistica
e Hoteleira

Associagao NONAGON -
Parque de Ciéncia e
Tecnologia de Sao Miguel

Associagdo Turismo
dos Agores

Atlanticoline, S.A.

Azorina - Sociedade de Gestdo
Ambiental e Conservagio da
Natureza, S.A.

Escola de Novas Tecnologias
dos Agores

Ilhas de Valor, S.A.

Instituto Regional de
Ordenamento Agrario, S.A.

Observatério do Turismo
dos Agores

Pousada da Juventude da
Caldeira de Santo Cristo, L.

SDEA - Sociedade para o
Desenvolvimento Empresarial
dos Acores, E.P.E.R.

Teatro Micaelense, S.A.

Total Outras entidades
publicas reclassificadas

Total Sector publico
administrativo regional

2389435

397

9710634

5358 859

6079 660

1700529

8681235

4803 015

40 000

100 000

699 612

39563 377

1629 998 267

2018

867270029

867 270 029

728 264 578

8155835

70990 966

28572776

835984 155

1620998

613

7592 366

3207 998

6080 352

1000 000

7955196

4165972

15 300

501014

567 282

32707 091

1735 961 276

Divida financeira

2019

927136 623

927 136 623

811711012

6090 846

52029722

20891 876

890 723 456

795 000

0

7614275

5976122

370 000

13258 874

3696 342

31443

532 000

32274 057

1850134136

Stock médio

2017 e 2018 2018 e 2019
835 756 868 897203 326
835 756 868 897 203 326
687 553 115 769 987 795
12 692 090 7123341
76 884 125 61510 344
33958 339 24732 326
811 087 669 863 353 806
2005217 1207 999
505 306
8651 500 3796183
4283 429 5411137
6 080 006 6028 237
1350265 685 000
8318216 10 607 035
4 484 494 3931157
27 650 7 650
0 0
300 507 266 229
633 447 549 641
36 135 234 32 490 574
1682 979 771 1793 047 706

Fonte: Conta de 2019; processos de prestagdo de contas das entidades publicas reclassificadas de 2019.
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Conta da Regido
Auténoma dos Agores

Juros e outros encargos

2018

19571 593

19 571 593

27170629

27170 629

40 537

623 940

233 462

123 806

18711

198 790

267 658

12 287

33

23753

27 044

1570 020

48 312 242

2019

21111783

21111783

22911 591

22 911 591

39843

0

271 284

127 067

14 841

279617

199 716

2714

14 086

21788

970 956

44 994 330

(em Euro)

Taxas de juros
implicitas na
divida financeira

2018 2019

2,34%  2,35%

2,34%  2,35%

3,95%  2,98%

0,00% | 0,00%

0,00% | 0,00%
0,00% | 0,00%

3,35%  2,65%

2,02% | 3,30%

0,00% | 0,00%
7,21%  0,00%
5,45% = 5,01%
2,04%  2,11%
139%  2,17%

2,39% | 2,64%

597% = 5,08%

44,44%  3548%

7,90% @ 529%

4,27% | 3,96%

4,34%  2,99%

2,87% 2,51%
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XI1l — Administrag@o Regional direta — Dfvida nao financeira

Entidade
Fornecedores

Secretaria-Geral da Presidéncia do Governo Regional dos Acores 3668
Gabinete do Vice-Presidente 77120
Gabinete do Secretdrio Regional da Sadde 66
Gabinete do Secretario Regional dos Transportes e Obras Publicas 1366
Gabinete do Secretdrio Regional da Educagdo e Cultura 0
Gabinete do Secretério Regional da Energia, Ambiente e Turismo 0
Gabinete do Secretario Regional da Solidariedade Social 0
Diregdo Regional do Turismo 695
Diregdo Regional do Desenvolvimento Rural 0
Dire¢do Regional dos Assuntos do Mar 0
Diregdo Regional de Apoio ao Investimento e & Competitividade Empresarial 161
Diregdo Regional da Cultura 1140
Diregdo Regional da Saude 0
Direcdo Regional do Orcamento e Tesouro 561
Diregdo Regional do Planeamento e Fundos Estruturais 0
Diregdo Regional do Emprego e Qualificagdo Profissional 2299
Diregdo Regional da Habitagdo 1024
Dire¢3o Regional dos Transportes 759
Direg3o Regional da Educagio 332
Diregdo Regional da Energia 0
Diregdo Regional da Solidariedade Social 0
Diregdo Regional dos Recursos Florestais 19 925
Direcdo Regional da Ciéncia e Tecnologia 0

Total 109116

Fonte: Processos de prestagdo de contas das entidades,

referentes ao exercicio de 2019.
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Fornecedores de
investimento

©O O O O O O O O 0O O 0O 0O O 0 O o0 o o o o o

N N
N N
© o o

Divida n3o financeira

Estado e outros
entes publicos

93135
131139
26104
133 210
51553
23976
24 922
50388
39933
16 619
69 755
129 904
17 403
72935
19382
72 989
43152
33200
52 496
16 548
27 954
131939
18 623
1297 257

Outras contas a
pagar

2956
70
2393
579

84

51

314
1159
1374
151
846

26

293 534
0

2748
2382112
458
23876
64 957
106
2257
28
2759078

(em Euro)

Total

96 803
211214
26 240
136 969
52132
24 060
24973
51397
41 091
17 993
70 067
131 891
17 428
367 030
19382
78 036
2426 288
34417
55704
81504
28 060
154 348
18 651
4165 679
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XIV — Fundos escolares — Divida nao financeira

Entidades

EBI Roberto Ivens

EBI Canto da Maia

EBS de Nordeste

EBI da Lagoa

EBI da Ribeira Grande
EBS de Santa Maria

EBI de Capelas

EBS Vila Franca do Campo
EBI de Rabo de Peixe

EBI de Arrifes

EBI de Angra do Heroismo
EBI da Praia da Vitéria

EBI de Biscoitos

EBS da Graciosa

EBS de Velas

EBS de Calheta

EBI da Horta

EBS das Lajes do Pico

EBS de Sao Roque do Pico
EBS das Flores

ES Antero de Quental

ES Domingos Rebelo

ES da Ribeira Grande

ES das Laranjeiras

ES Jerénimo Emiliano de Andrade

Conservatério Regional de Ponta
Delgada

ES Vitorino Nemésio
EBS da Povoagdo

EBS da Madalena

EBI Mouzinho da Silveira
EBI de Vila do Topo

EBS Tomé4s de Borba

EBI da Maia

EBI de Ginetes

ES de Lagoa

EBI de Agua de Pau

EBI de Ponta Garga

EBI Francisco Ferreira Drummond

Total

Fornecedore
S

U]
653

665
1180

66
401
246

969
581

88
99

212
656
598
921

708

604
563
496

770
124
569
4N

0

0

0
13911

Adiantamento
de clientes,
contribuintes e
utentes
@)

13922
18 504
2183
4716
2 850
2914

23838
159

6 407
5107
23993
1580

3452
2694

1521
4093
1622
1900
5419
4128
2532
121

2818
489
11329

2914
5594
3268

1892

0

8191
160 237

Divida n3o financeira

Estado e
outros entes  Diferimentos
publicos

@) “)
161 065 1085 761
162 055 124577
66 593 626 792
97139 457 458
121 550 882 454
94 312 389 264
153 640 1130302
119098 657 411
178 768 1290 642
130219 1048 469
164 931 521 496
177 162 776 973
44 957 302 970
61140 412 324
72 839 536 561
41267 239132
113341 887130
71978 509177
56 750 491 907
49 539 460 007
157 852 1267 008
177 085 1222196
101 167 735 845
97 905 734 433
125136 1039 049
30586 260128
82 786 358 567
93 557 490 359
84795 776 041
10508 36 657
94 312 389 264
169 349 732163
70713 324553
66 143 408 325
78778 416 464
47 896 234 984
35995 352 946
49 861 224 821
3712767 23 955 804

Fonte: Processos de prestacdo de contas das entidades, referentes ao exercicio de 2019.
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Outras
contas a

pagar

©)

4479
4521
2385
2396
3714

260
3403
5084
4619
4 860
5812
5026
1296
2683
3826
1940
2965
1699
1776
1330
7926
9764
5719
3742
7872

387

5235
5506
3185

251
2330
8409
1709
1686
3897
4149
1083
1447

138 370

Total

©)=01)+2)+B)+
@)+()

1265 880
1432115
697 953
562 375
1011747
486 750
1287 411
784 832
1474 435
1189 955
698 316
983 734
350 803
476 235
616 777
285034
1004 442
584 375
554 525
512710
1435342
1415 063
847 780
838 612
1183977

291 100

450010
590 474
875 845
47 416
438 819
916 285
400 366
476 724
499 610
288 920
390 023
284320
27 981 089

Operagoes a
subtrair

(7)=@2)+()
1099 683
1264 275

628 975
462174
885 304
392178
1130302
660 249
1290 801
1054 875
526 603
800 966
304 550
412324
540013
241 826
887130
510 697
496 000
461 629
1268 907
1227615
739973
736 965
1050 260

260128

361 385
490 848
787 370
36 657
392178
737 757
327821
408 325
416 464
236 876
352 946
233012
24 116 041

(em Euro)

Divida ndo
financeira
ajustada

@)=(6)-()
166198
167 840

68 978
100 201
126 443

94571
157109
124584
183 634
135079
171713
182 769

46 253

63910

76 764

43207
17312

73677

58 525

51081
166 434
187 448
107 807
101 647
133717

30973

88 625
99 626
88 475
10759
96 641
178 529
72 546
68 399
83 146
52 044
37077
51308
3 865 048
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XV — Servigos e fundos auténomos do Servigco Regional de Satide — Divida n3o financeira

(em Euro)
Divida n3o financeira Operagdes a deduzir
Fornecedores e Adiantamento  Estado e . Divida nao
5 Outras Servigo financeira
fornecedores || de clientes, TS Diferimentos  contas Total Regional Outras justad
Entidade de contribuintes e entes glor QIEstacs
. q s a pagar de Saide
investimento utentes publicos
6)=(1)+(2)+
1 2 3 4 5 ( 7 8)=(2)+(4 9)=(6)-(7)-(8
" @ ®) @ o G 0 e-em o-eoe
Centro de Oncologia dos Agores 30270 0 0 75 000 82778 188 047 0 75000 113 047
Unidade de Satde da Ilha das Flores 473 243 0 0 173371 0 646 614 0 173371 473 243
Unidade de Satde da Ilha de Santa Maria 676 490 0 0 263 061 0 939 551 0 263 061 676 490
Unidade de Satde da Ilha de S3o Jorge 1636 929 0 0 458 341 0 2095270 116 265 458 341 1520 664
Unidade de Saude da Ilha de Sdo Miguel 5769 960 141 5905 2765 683 0 8 541 689 0 2765 824 5775 865
Unidade de Saude da Ilha do Corvo 0 0 0 36133 0 36133 0 36133 0
Unidade de Satde da llha do Faial 564 376 0 0 391 986 0 956 362 0 391 986 564376
Unidade de Satde da Ilha do Pico 1724160 0 4728 644 148 0 2373037 0 644148 1728 888
Unidade de Sadde da Ilha Graciosa 66 325 0 266 221975 0 288 566 0 221975 66 591
Unidade de Satde da Ilha Terceira 1975 369 0 4565 1115 406 0 3095 339 0 1115 406 1979933
Total 12917120 141 15 464 6145105 82778 19 160 607 116265 6145246 12 899 097

Fonte: Processos de prestagdo de contas das entidades, referentes ao exercicio de 2019.

XVI - Servicos e fundos auténomos excluindo os servigos e fundos auténomos do Servico Regional
de Saude e os fundos escolares — Divida n3o financeira

(em Euro)
Divida n3o financeira
~ Divida n3o
Estado e Credores POT " Outras Operacdes (rEmEeTE
. transferéncia a deduzir L
. Fornecedores  outros entes Diferimentos e contas a Total ajustada
Entidades prtre s e subsidios
BUClices concedidos pagar
©)=(1)+@)+
M @ @) “ ©) (N=0) (8)=(6)-(7)
()+#)+6)
ERSARA - Entidade Reguladora dos Servigos 10650 9 408 35798 84 621 0 140478 35798 104 680
e Aguas e Residuos dos Agores
Escola Profissional das Capelas 0 21219 220136 0 200 241 555 220136 21419
Fundo Regional de A¢3o Cultural 0 0 4836 0 0 4836 4836 0
Fundo Regional de Apoio 2 Coeszo e 0 5297 0 0 28 974 34271 0 34271
Desenvolvimento Econédmico
Fundo Regional do Desporto 0 0 0 0 2221 2221 0 2221
Fundo Regional do Emprego 0 225 18 065 723 0 0 18 065 948 18 065 723 225
Fundo Regional dos Transportes Terrestres 0 0 27 085 0 1653521 1680 606 27 085 1653521
Fundo Regional para a Ciéncia e Tecnologia 0 0 23 494 0 501673 525167 23 494 501 673
FUNDOPESCA - Fundo de Compensagio
Salarial dos Profissionais da Pesca dos 0 0 0 0 0 0 0 0
Acores
:”;tr'{“;\m da Seguranca Social dos Acores, 322327 359 862 2365 932 0 580208 3628329 2365932 1262397
institufo de Alimentaao e Mercados 0 5355 42201191 0 16693 42223240 42201191 22 049
gricolas
RIAC - Agéncia para a Modernizag3o e
Qualidade do Servico ao Cidadzo, I.P. 0 1882 350730 0 95 898 448 509 350730 97779
Servigo‘Regional de Protegdo Civil e 0 0 0 0 0 0 0 0
Bombeiros dos Agores
Total 332978 403 249 63 294 925 84621 2879388 66 995 161 63 294 925 3700 236

Fonte: Processos de prestagdo de contas das entidades, referentes ao exercicio de 2019.
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XVII — Entidades publicas reclassificadas — Divida n3o financeira

(em Euro)
Entidades (:;T:;:Zo Ajustamen]t;‘) 55 If)‘li‘lg:::er;::
divida financeira Eichanes ajustada

Associagdo Agoreana de Formagio Turistica e Hoteleira 1450197 156 722 1293 475
Associagio NONAGON - Parque de Ciéncia e Tecnologia de Sao Miguel 181 631 65 950 115 680
Atlanticoline, S.A. 4391 007 3363499 1027 508
Azorina - Sociedade de Gestdo Ambiental e Conservagdo da Natureza, S.A. 2877189 2146739 730 450
Escola das Novas Tecnologias 827 839 787 500 40339
Hospital da Horta, E.P.E.R. 87242223 73 644 398 13597 825
Hospital Divino Espirito Santo de Ponta Delgada, E.P.E.R. 329397593 247979 620 81417973
Hospital de Santo Espirito da Ilha Terceira, E.P.E.R. 141 651 108 102 912 447 38738 661
llhas de Valor, S.A. 14867 973 551927 14316 046
Instituto Regional de Ordenamento Agrario, S.A. 5500 785 5041 430 459 355
Observatério do Turismo dos Agores 38 686 29633 9053
Pousada da Juventude da Caldeira de Santo Cristo, Lda. 9139 8195 944
SDEA - Sociedade para o Desenvolvimento Empresarial dos Agores, E.P.E.R. 493 558 213 480 280 079
Teatro Micaelense, S.A. 125100 0 125100
Total 589 054 028 436 901 541 152 152 487

Fonte: Processos de prestacdo de contas das entidades, referentes ao exercicio de 2019.

135 Ajustamentos efetuados com o propésito de expurgar os passivos que n3o correspondiam a obrigacdes j4 constituidas

(cfr. §§ 18 a 22).
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XVIII — Encargos assumidos e ndo pagos vs. divida nao financeira

(em Euro)
Difereng_a
Encargos Divida vio fmancera
Subsector institucional e ndo pagos ndo financeira ajustada
ajustada apurada e os encargos
(Conta) assumidos
e n3o pagos

Administrac3o Regional direta
Servigos integrados 213 487 4165679 3952192
Credores pela execugdo do Plano de Investimentos 0 94 201 603 94 201 603
Sata Air Agores, S.A. 0 51160 349 51160 349
Contrato de concess3o de transportes de inter-ilhas 0 24 674 496 24 674 496
Entradas de capital por realizar 0 26 485 853 26 485 853
Portos dos Agores, S.A. 0 42 499 685 42 499 685
Prolongamento do molhe-cais do porto das Velas 0 1224 000 1224 000
Construgdo de rampas RO-RO e dragagem 0 2145271 2145271
Requalificagdo de infraestruturas do grupo Ocidental 0 1836 546 1836 546
Requalificagdo do porto de Ponta Delgada 0 28063 372 28063 372
Reachsteackers 0 184157 184157
Requalificagdo de acessibilidade do porto da Praia da Vitéria 0 8316 568 8316 568
Outros 0 72977 72977
Total Administragdo Regional direta 213 487 97 825 713 97 612 226

Servigos e fundos auténomos
Unidades de Satde de ilha e Centro de Oncologia dos Agores 12 968 449 12 899 097 -69 352
Fundos escolares 0 3865048 3865048
Restantes servigos e fundos auténomos 102 275 3700236 3597 961
Total Servigos e fundos auténomos 13 070 724 20 464 381 7393 657

Entidades publicas reclassificadas

Entidades publicas reclassificadas 125198 231 152152 487 26 954 256
Total Entidades publicas reclassificadas 125198 231 152152 487 26 954 256
Total 138 482 442 270 442 581 131960 139

Nota: A divida n3o financeira apurada pelo Tribunal teve por base a informagao divulgada nos processos de prestagdo de contas das entidades do perimetro
orgamental. Efetuados os ajustamentos descritos nos §§ 18 a 22, resultou, no caso das Unidades de Saide de Ilha e Centro de Oncologia, um valor

inferior ao apresentado na Conta (-69 352 euros).
Fonte: Conta de 2019; processos de prestacdo de contas das entidades, referentes a 2019.
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XIX —Operagdes de divida flutuante realizadas em 2019

(em Euro)
Limite de Méximo de emissdes vivas
Entidade il
utilizag@o Dia Valor
Administragdo Regional direta
Administragdo Regional direta 245 000 000 03-06-2019 245 000 000
Total Administragdo Regional direta 245 000 000 - 245 000 000
Entidades publicas reclassificadas
Associagdo Agoriana de Formagdo Turistica e Hoteleira 625 000 * *
Atlanticoline, S.A. 8 500 000 * *
Azorina - Sociedade de Gestdo Ambiental e Conservagdo da Natureza, S.A. 300 000 * *
Escola de Novas Tecnologias dos Agores 300 000 * *
Instituto Regional de Ordenamento Agrério, S.A. 3000 000 * *
Observatério do Turismo dos Acores 45 300 * *
Saudagor - Sociedade Gestora de Recursos e Equipamentos de Saide dos Agores, S.A. 55 000 000 31-07-2019 55 000 000
SDEA - Sociedade para o Desenvolvimento Empresarial dos Acores, E.P.E.R. 750 000 * *
Teatro Micaelense, S.A. 100 000 * *
Total Entidades publicas reclassificadas 68 620 300 & &
Total 313 620 300 & &
Fonte: Conta de 2019, volumes | e I1.
XX — Avales concedidos em 2019
(em Euro)
Resolugdo TH Taxa de juro
o
NA' dle Mutuante do Conselho Mutudrio szl.d Resp(;r.;s;agllzlg]a;ie Doc.
Y do Governo CONEECICO) G =125 Indexante Spread
Caixa de Crédito Agricola Mutuo 9/2019, de 28 de  Instituto Regional do Ordenamento Euribor 03.23;
79 dos Agores, C.R.L. janeiro Agrério, S.A. 4000 000 3696 342 6m 2,000% 03.68
2/19  Novo Banco dos Agores, SA. SR, OB [ e el S, 6660 000 5700000 EUrbor g g50ep 0325
janeiro 12m 03.69
Saudagor - Sociedade Gestora de ] X
3/19  Banco Comercial Portugués, S.A. 22/2019, dedde Recursos e Equipamentos da Satde 8750 000 0 Euribor 1,650% 03.21;
maio d 6m 03.70
os Agores, S.A.
wie | B e Formes, Ga, | SUAVELdRGEE | LeiEgr- SErigede ez 5500 000 5500000 EUrbor g o509 03:21:
abril Acores, S.A. 6m 03.71
Caixa de Crédito Agricola Mutuo 51/2019,de 4de  Lotagor - Servigo de Lotas dos Euribor o 03.23;
519 dos Acores, C.R.L. abril Acores, S.A. 1857496 1677739 6m 2,000% 03.72
6/19  Banco BPI, SA. PN GRAER | oo dos Agas, SA 11 600 000 1190047  EUrbOr g 4750, 0322
junho 12m 03.73
7/19  Bankinter, S.A. 67/2019, de 31 Ilhas de Valor, S.A. 3500 000 3074718 | EUrbOr g gsher 0374
de maio 12m
Banco Invest, S.A., Banco
Santan(:!er Totta, S.A., e Banco 105/2019, de 1 Saudagor - Sociedade Gestora de 120 000 000 0 Taxafixa 0,491% 03.75
8/19 Comercial Portugués, S.A. ’ Recursos e Equipamentos da Satide
de outubro d
os Acores, S.A. 03.30;
Banco Santander Totta, S.A. 25 400 000 0 Taxafixa 1,006% 03' 76'
Azorina - Sociedade de Gestao . .
9/19  Novo Banco dos Acores, S.A. 91/2019,de23 | Lo nile Conservacao da 3730 000 3730000  EUrbor 1y ggae, 0329
de setembro N 12m 03.77
atureza, S.A.
137/2019, de 26 Euribor o 03.22;
10/19 Banco BPI, S.A. Y, i Portos dos Agores, S.A. 4700 000 4700 000 12m 0,700% 03.78
Total 195 697 496 39 269 746 - - -

Fonte: Conta de 2019.
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XXI — Cartas de conforto emitidas em 2019, divulgadas na Conta

N.° de
ordem

Entidades
patrocinadas

Atlanticoline,
SA.

Lotagor, S.A.

Lotagor, S.A.

Santa
Catarina, S.A.

Santa
Catarina, S.A.

Santa
Catarina, S.A.

Santa
Catarina, S.A.

Santa
Catarina, S.A.

Santa
Catarina, S.A.

Sata Air
Acores, S.A.

Sata Air
Acores, S.A.

Sata Air
Acores, S.A.

Participagao
publica
regional
no capital
social (%)

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

Data
da
emissao

19-08-2019

04-04-2019

18-10-2019

07-06-2019

07-08-2019

23-08-2019

29-11-2019

29-11-2019

29-11-2019

14-05-2019

11-07-2019

05-09-2019

Entidades
beneficidrias

Novo Banco dos
Acores, S.A.

Novo Banco dos
Acores, S.A.2)

Novo Banco dos
Agores, S.A.D

Banco Comercial
Portugués, S.A.

Banco Comercial
Portugués, S.A.

Caixa de Crédito
Agricola Mutuo
dos Agores,
CR.L

Caixa de Crédito
Agricola Muatuo
dos Agores,
CR.L

Caixa de Crédito
Agricola Mutuo
dos Agores,
C.R.L.

Caixa de Crédito
Agricola Muatuo

dos Agores,
C.R.L.

Caixa de Crédito
Agricola Mutuo
dos Agores,
CRL

Banco BPI, S.A.9

Banco BPI, S.A.¢)

Valor de
emissdo
em Euro

3500 000

300 000

175 088

500 000

550 000

334750

1296183

2 708 000

500 000

1200 000

6334204

13 500 000
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Conteudo essencial das declaragdes de compromisso

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessdrias para que a
[ATLANTICOLINE, S.A.] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por
si seja devido ao [Novo Banco dos Acores, S.A.], por forca deste contrato de
financiamento. O [GRA] assume, igualmente, o compromisso de ndo alterar a
participagdo da RAA na [ATLANTICOLINE, S.A], enquanto se mantiverem
quaisquer responsabilidades contraidas no ambito do suprarreferido contrato
de financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessdrias para que a
[LOTACOR, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Novo Banco dos Acores, S.Al], por forca deste financiamento. O
[GRA] assume, igualmente, o compromisso de n3o alterar a participagdo da
[LOTACOR, S.A], enquanto se mantiverem quaisquer responsabilidades
contraidas no ambito do suprarreferido contrato de financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessdrias para que a
[LOTACOR, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Novo Banco dos Acores, S.A, por forca deste financiamento. O
[GRA] assume, igualmente, o compromisso de n3o alterar a participacdo da
[LOTACOR, S.A], enquanto se mantiverem quaisquer responsabilidades
contraidas no 4mbito do suprarreferido contrato de financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Acores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessdrias para que a [SANTA
CATARINA, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Banco Comercial Portugués, S.A.], por forca deste empréstimo.

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SANTA
CATARINA, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Banco Comercial Portugués, S.A.], por for¢a deste empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SANTA
CATARINA, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido a [C.CAM.A,, C.R.L], por forca deste empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SANTA
CATARINA, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido a [C.CAM.A,, C.R.L], por forca deste empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SANTA
CATARINA, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido a [C.C.A.M.A.,, C.R.L], por forca deste empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SANTA
CATARINA, S.A] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido a [C.C.A.M.A,,C.R.L], por forca deste empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SATA
AIRACORES, S.A/] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [C.CA.M.A,, C.R.L], por forca deste financiamento. O [GRA] assume,
igualmente, o compromisso de n3o alterar a participagdo da Regido Auténoma
dos Acores, na [SATA AIR ACORES, S.A], enquanto se mantiverem quaisquer
responsabilidades contraidas no &mbito do suprarreferido contrato de
financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se perante o [Banco BPI, S.A]], a promover todas as diligéncias
necessarias para que a [SATA AIR ACORES, S.A/] proceda, em devido tempo, ao
pagamento do que por si seja devido ao [Banco BPI, S.A|, por forca do
suprarreferido contrato de empréstimo. O [GRA] assume, igualmente, o
compromisso de n3o alterar a participagdo da Regido Auténoma dos Agores, na
[SATA AIRACORES, S.A\], a qual é de 100%, enquanto se mantiverem quaisquer
responsabilidades contraidas no ambito do suprarreferido contrato de
empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SATA
AIRACORES, S.A/] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Banco BPI, S.Al, por forca deste financiamento. O [GRA] assume,
igualmente, o compromisso de n3o alterar a participagdo da Regido Auténoma
dos Acores, na [SATA AIR ACORES, S.A], enquanto se mantiverem quaisquer
responsabilidades contraidas no ambito do suprarreferido contrato de
financiamento.»

Doc.

03.29;
03.81

03.29;
03.82

03.29;
03.83

03.21;
03.84

03.21;
03.85

03.23;
03.86

03.23;
03.87

03.23;
03.88

03.23;
03.89

03.23;
03.90

03.22;
03.91

03.22;
03.92



Participagao

N.° de Entidades rzu?;::l
ordem patrocinadas glon.
no capital
social (%)
Sata Air
13 Aores, S.A. 100,00
Sata Air
14 Acores, S.A. 100,00
Sata Air
15 Acores, SA. 100,00

16 SINAGA, S.A. 100,00

Teatro
17 Micaelense, 99,81
SA.

Total

Data
da
emissao

15-11-2019

11-12-2019

30-12-2019

23-08-2019

23-08-2019

Entidades
beneficidrias

Novo Banco dos
Acores, S.A.

Banco
Santander Totta,
SA9

Caixa de Crédito
Agricola Mutuo
dos Agores,
C.R.Le

Banco Comercial
Portugués, S.A.9

Banco Comercial
Portugués, S.A.

C

TRIBUNAL DE
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SECGAO REGIONAL DOS AGORES

Valor de
emissdo
em Euro

6000 000

6350 000

24 000 000

150 000

570 000

67 968
225

Conteudo essencial das declaragdes de compromisso

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SATA
AIRACORES, S.A/] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Novo Banco dos Agores, S.A], por for¢a deste financiamento. O
[GRA] assume, igualmente, o compromisso de n3o alterar a participagdo da
Regido Auténoma dos Agores, na [SATA AIR ACORES, S.A], enquanto se
mantiverem  quaisquer responsabilidades contraidas no ambito do
suprarreferido contrato de financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SATA
AIRACORES, S.A/] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [Banco Santander Totta, S.A.], por forca deste empréstimo. O [GRA]
assume, igualmente, o compromisso de n3o alterar a participagdo da Regido
Auténoma dos Agores, na [SATA AIR ACORES, S.A.], enquanto se mantiverem
quaisquer responsabilidades contraidas no dmbito do suprarreferido contrato
de empréstimo.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessarias para que a [SATA
AIRACORES, S.A/] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido 3 [C.CA.M.A,, C.R.L], por forga deste aludido financiamento, sendo que,
enquanto sinal inequivoco desse seu empenho, desde j4 e expressamente
declara que todo e qualquer apoio, incentivo, subsidio efou contributo de
natureza pecunidria que lhe seja atribuido ou pago a seu beneficio serd
depositado ou transferido para a conta de depésito a ordem que a [SATA AIR
ACORES, S.A] titula na agéncia da [C.CA.M.A,, C.R.L] com o IBAN PT50 0045
8050 4030 2916 01687. O [GRA] assume, igualmente, o compromisso de ndo
alienar, nem alterar a atual participagdo da Regido Auténoma dos Acores, na
[SATA AIR ACORES, S.A|], enquanto se mantiverem em vigor quaisquer
responsabilidades contraidas pela [SATA AIR ACORES, S.A] junto da
[C.CAMA., C.R.L] no ambito do suprarreferido contrato de financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessdrias para que a
[SINAGA, S.A]] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que por si seja
devido ao [BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.], por forca deste
financiamento. O [GRA] assume, igualmente, o compromisso de ndo alterar a
participagdo da Regido na [SINAGA, S.A], enquanto se mantiverem quaisquer
responsabilidades contraidas no ambito do suprareferido contrato de
financiamento.»

«O [GRA], como representante do acionista Regido Auténoma dos Agores,
compromete-se a promover todas as diligéncias necessdrias para que o
[TEATRO MICAELENSE, S.A.] proceda, em devido tempo, ao pagamento do que
por si seja devido ao [BANCO COMERCIAL PORTUGUES, S.A.], por forca deste
financiamento. O [GRA] assume, igualmente, o compromisso de n3o alterar a
participagdo da Regido no [TATRO MICAELENSE, S.A], enquanto se
mantiverem quaisquer responsabilidades contraidas no 4mbito do suprareferido
contrato de financiamento.»

a) De acordo com a informagdo da instituigdo de crédito, a carta de conforto data de 04-10-2019.

b) De acordo com a informagdo da institui¢do de crédito, a data de 31-12-2019, as responsabilidades ascendiam a 141.682,27 euros.

c) Esta informag@o n3o foi reportada pela instituigdo de crédito.
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XXII — Cartas de conforto emitidas em 2019, ndo divulgadas na Conta

Participaga
N.° de . . ° Plfbhca Data
Entidades patrocinadas regional i
Ordem A da emiss3o
no capital
social (%)
] Sata Air Agores, Sociedade Agoriana de Transportes 100,00 14.02-2019
Aéreos, S.A.
2 Sata Air Acores, Sociedade Acoriana de Transportes 100,00 21-05-2019
Aéreos, S.A.
Saudacor - Sociedade Gestora de Recursos e Equipamentos 100,00 12-11-2019

da Saude dos Agores, S.A.

Fonte: Sata Air Agores, S.A.; Saudacor, S.A.

Entidades beneficiarias

Caixa de Crédito Agricola Mutuo

(em Euro)

Valor Responsabilidad
de emissdo e a31-12-2019

XXI1l — Cartas de conforto ativas — Responsabilidades a 31-12-2018 e 31-12-2019

Entidades

Entidades publicas reclassificadas

Atlanticoline, S.A.

Hospital da Horta, E.P.E.R.

Hospital de Santo Espirito da Ilha Terceira, E.P.E.R.
Hospital Divino Espirito Santo de Ponta Delgada, E.P.E.R.
Ilhas de Valor, S.A.

Saudagor - Sociedade Gestora de Recursos e Equipamentos
da Saude dos Agores, S.A.

Teatro Micaelense, S.A.
Total entidades publicas reclassificadas
Entidades publicas nio reclassificadas
Associagao Portas de Mar
Lotagor, S.A.
Portos dos Agores, S.A.
Santa Catarina, S.A.
Sata Air Agores, S.A.
Sata Internacional, S.A.
Sinaga, S.A.
Total entidades publicas ndo reclassificadas
Entidades privadas
Cooperativa Agricola de Lacticinios do Faial, C.R.L.
Cooperativa LactoPico - Lacticinios da ilha do Pico, C.R.L.
Unileite, C.R.L.
Uniqueijo, C.R.L.
Total entidades privadas
Total
Fonte: Conta de 2019.

8o

dos Agores, C.R.L. 1600 000 0
Novo Banco dos Agores, S.A. 3 000 000 0
Banco Comercial Portugués, S.A. 55 000 000 0
59 600 000 0
(em Euro)

Responsabilidades Variagdo

31-12-2018 31-12-2019 Absoluta Relativa

3188718 6198322 3009 604 94,4%
4717169 3163 825 -1553 344 -32,9%
23270141 16 378 389 -6 891 752 -29,6%
37403 482 22906 778 -14 496 704 -38,8%
1355196 1084157 -271 039 -20,0%
18 497 466 0 -18 497 466 -100,0%
564 257 532 000 -32257 -5,7%
88 996 428 50263 471 -38 732 957 -43,5%
99 500 0 -99 500 -100,0%
2423572 451 768 -1971 804 -81,4%
8165513 3951056 -4 214 457 -51,6%
3395009 7188 441 3793 432 11,7%
55568 755 84 415 789 28 847 034 51,9%
4500 000 3 500 000 -1.000 000 -22,2%
528 168 640 204 112 036 21,2%
74 630 518 100 147 258 25 466 740 34,1%
4137219 3760093 -377126 -9,1%
2950 500 2973 886 23386 0,8%
9512740 10 000 000 487 260 51%
8474037 6716 009 -1758 028 -20,7%
25 074 495 23 449 983 -1 624 507 -6,5%
188 751 442 173 860 717 -14 890 724 -7,9%
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XXIV — indice do processo eletrénico

N.°

(nome do
ficheiro)

01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01
01

.01
.02
.03
.04
.05
.06
.07
.08
.09
.10
1
A2
13
14
15
.16
a7
18
.19
.20
01.
01.
01.
01.
01.
01.
01.
01.

02.01

03.01
03.02
03.03
03.04
03.05
03.06
03.07
03.08
03.09
03.10
03.11
03.12
03.13
03.14
03.15

Documento

1. Trabalhos preparatérios

Camara Municipal de Vila do Porto - Oficio n.° 265

Céarnara Municipal de Ponta Delgada - Oficio n.° 266
Camara Municipal da Ribeira Grande - Oficio n.° 267
Camara Municipal da Lagoa - Oficio n.° 268

Cémara Municipal da Vila Franca do Campo - Oficio n.° 269
Camara Municipal do Nordeste - Oficio n.° 270

Camara Municipal da Povoagdo - Oficio n.° 271

Camara Municipal de Angra do Heroismo - Oficio n.° 272
Cémara Municipal da Praia da Vitéria - Oficio n.° 273
Camara Municipal de Santa Cruz da Graciosa - Oficio n.° 274
Céarmara Municipal da Calheta de Sdo Jorge - Oficio n.° 277
Cémara Municipal das Velas de S3o Jorge - Oficio n.° 278
Cémara Municipal de Sdo Roque do Pico - Oficio n.° 279
Camara Municipal da Madalena do Pico - Oficio n.° 280
Cémara Municipal das Lajes do Pico - Oficio n.° 281
Camara Municipal da Horta - Oficio n.® 282

Céarara Municipal de Santa Cruz das Flores - Oficio n.° 283
Camara Municipal das Lajes das Flores - Oficio n.® 284
Camara Municipal do Corvo - Oficio n.° 285

Diregdo Regional da Organizagdo e Administraggo Publica - Offcio n.° 301

Hagor — Concessiondria do Edificio do Hospital da ilha Terceira, S.A. - Oficio n.° 302

Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas - Oficio n.° 495

Euroscut Acores — Sociedade Concessiondria da SCUT dos Acores, S.A. - Oficio n.° 496

Conselho de Acompanhamento das Politicas Financeiras - Oficio n.° 497

Diregdo Regional do Orgamento e Tesouro - Oficio n.° 602 - pontos 6, 7,8 e 9

Vice-Presidéncia do Governo Regional dos Acores - Oficio n.° 603 - pontos 1,2, 3,4,5,6e7

Vice-Presidéncia do Governo Regional dos Agores - Oficio n.° 939
Sata Air Acores, S.A. - Oficio n.° 940

2. Plano Global da A¢do

Informacdo n.° 139-2020 DAT-UAT Il - Plano global da acdo

3. Documentos recolhidos

Contratos ARAAL - Cdmara Municipal de Vila do Porto
Contratos ARAAL - Camara Municipal de Ponta Delgada
Contratos ARAAL - Cdmara Municipal da Ribeira Grande
Contratos ARAAL - Camara Municipal da Lagoa

Contratos ARAAL - Cdmara Municipal da Vila Franca do Campo
Contratos ARAAL - Camara Municipal do Nordeste

Contratos ARAAL - Cdmara Municipal da Povoagio

Contratos ARAAL - Camara Municipal de Angra do Heroismo
Contratos ARAAL - Camara Municipal da Praia da Vitéria
Contratos ARAAL - Cdmara Municipal de Santa Cruz da Graciosa
Contratos ARAAL - Cadmara Municipal da Calheta de Sao Jorge
Contratos ARAAL - Cdmara Municipal das Velas de Sio Jorge
Contratos ARAAL - Camara Municipal das Lajes das Flores
Contratos ARAAL - Cdmara Municipal de Santa Cruz das Flores
Contratos ARAAL - Camara Municipal da Vila do Corvo

&1

Data

28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
28-02-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
02-03-2020
04-05-2020
04-05-2020
04-05-2020
06-05-2020
06-05-2020
30-07-2020
30-07-2020

21-05-2020
05-03-2020
05-03-2020
03-03-2020
11-03-2020
04-03-2020
02-03-2020
13-03-2020
12-03-2020
13-03-2020
05-03-2020
04-03-2020
04-03-2020
26-03-2020
02-03-2020
03-03-2020



N.°

(nome do
ficheiro)

03.16

03.17

03.18
03.19
03.20
03.21
03.22
03.23
03.24
03.25
03.26
03.27
03.28
03.29
03.30
03.31
03.32
03.33

03.34

03.35

03.36

03.37

03.38

03.39
03.40

03.41

03.42

03.43

03.44

03.45

03.46

03.47

03.48
03.49
03.50
03.51

03.52

03.53

03.54
03.55
03.56
03.57
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Documento

Contratos ARAAL - Diregdo Regional da Organizagdo e Administragdo Publica

Contratos ARAAL - Diregdo Regional da Organizagdo e Administragdo Publica - Mapa sintese dos contratos
celebrados

Divida publica da Regido Auténoma dos Acores - Servico Regional de Estatistica dos Acores
Parceria publico privada - Hagor, S.A. - Faturagdo 2019

Parceria publico privada - Hagor, S.A. - Mapas sintese

Administracdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - Millennium BCP
Administragdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - BPI

Administracdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - CCAMA
Administragdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - CEMAH
Administragdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - CGD
Administragdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - Eurobic
Administracdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - Finantia
Administragdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - Montepio Geral
Administracdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - Novo Banco Acores
Administragdo Regional direta - Divida financeira e divida garantida - Santander Totta
Eurocut Agores

Administragdo Regional direta - Divida financeira - Diregdo Geral do Tesouro e Finangas
Administracdo Regional direta - Divida financeira - Novo Banco

Entidades publicas reclassificadas (INE) - Hospital da Horta, EPER - Empréstimos (quadro), mapa de responsa-
bilidades de crédito emitido pela Central de Responsabilidades do Banco de Portugal e mapa de pagamentos
em atraso

Administracdo Regional direta - Divida financeira - Banco Portugués de Gestdo
Administragdo Regional direta - Divida financeira - Instituto da Habitagdo e da Reabilitagdo Urbana

Administragdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de médio e longo prazo - 223,5 ME
- BEKA FINANCE e CREDIT AGRICOLE

Administracdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - 20 ME - Santander
Totta

Administragdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - 40 ME - BPI
Administracdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - 10 ME - Bankinter

Administragdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - 100 ME - Millen-
nium BCP

Administragdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - 40 ME - Millen-
nium BCP

Administracdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - Aditamento - 40
ME - Millennium BCP

Administragdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo - 35 ME - CGD

Administracdo Regional direta - Divida financeira - Contrato de empréstimo de curto prazo — Aditamento - 35
ME - CGD

Administragdo Regional direta - Divida financeira - SPRHI, S.A. - 22 ME - Renegociagdo - Santander Totta

Administragdo Regional direta - Divida financeira - SPRHI, S.A. — 2,5 ME - Renegociagdo - Caixa Econémica
Montepio Geral

Cépia certificada da ata n.° 20-01, de 29-04-2020, da reunido da assembleia geral da Saudagor, S.A.

Certiddo permanente com cancelamento de matricula - Saudagor, S.A.

Saudagor, S.A. - Emiss3o obrigacionista e respetivo aval - Banco Invest - 120 milhdes de euros

Saudacor, S.A. - Contrato de empréstimo e respetivo aval - Banco Santander Totta, S.A. - 25,4 milhdes de euros

Saudagor, S.A. - Contrato de empréstimo e respetivo aval - Banco Comercial Portugués, S.A. - 8,75 milhges de
euros

Saudagor, S.A. - Contrato de empréstimo em conta corrente e respetiva carta de conforto - Banco Comercial
Portugués, S.A. - 55 milhGes de euros

Saudagor, S.A. - Contrato de empréstimo - Banco Santander Totta, S.A. - 55 milh&es de euros
Azorina, S.A. - Contrato de empréstimo e respetivo aval - Novo Banco dos Agores - 3,7 milhdes de euros
Ilhas de Valor, S.A. - Contrato de empréstimo e respetivo aval - Novo Banco dos Acores - 6,7 milhdes de euros

Ilhas de Valor, S.A. - Contrato de empréstimo e respetivo aval - Bankinter - 3,5 milhdes de euros
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Data

12-03-2020

12-03-2020

27-03-2020
06-03-2020
06-03-2020
03-04-2020
30-04-2020
07-04-2020
18-03-2020
17-04-2020
13-05-2020
02-04-2020
25-03-2020
20-03-2020
11-05-2020
07-05-2020
19-05-2020
25-05-2020

25-05-2020

08-06-2020
16-06-2020



N.°

(nome do
ficheiro)

03.58

03.59

03.60

03.61

03.62

03.63

03.64

03.65

03.66
03.67
03.68
03.69
03.70
03.71
03.72
03.73
03.74
03.75
03.76
03.77
03.78
03.79
03.80
03.81
03.82
03.83
03.84
03.85
03.86
03.87
03.88
03.89
03.90
03.91
03.92
03.93
03.94
03.95
03.96
03.97
03.98
03.99
03.100

03.101

TRIBUNAL DE
g CONTAS

SECGAO REGIONAL DOS AGORES

Documento

IROA, S.A. - Contrato de empréstimo e respetivo aval - Caixa de Crédito Agricola Mutuo dos Acores - 4 milhdes
de euros

Teatro Micaelense, S.A. - Contrato de empréstimo e respetiva carta de conforto - Banco Comercial Portugués,
S.A.- 570 mil euros

Administracdo Regional direta - extratos bancérios de 01-01-2019 a 31-12-2019 - Banco BPI, S.A. - operag¢Ges de
curto prazo

Administragdo Regional direta - extratos bancérios de 01-01-2019 a 31-01-2020 - Banco Comercial Portugués,
S.A. - operagdes de curto prazo

Administragdo Regional direta - extratos bancérios de 01-01-2019 a 31-01-2020 - Caixa Geral de Depésitos, S.A. -

operagdes de curto prazo

Administragao Regional direta - extratos bancérios de 01-01-2019 a 31-12-2019 - Banco Santander Totta, S.A. -
operagdes de curto prazo

Administracdo Regional direta - extratos bancdrios de 01-01-2019 a 31-12-2019 - Bankinter S.A. - operacdes de
curto prazo

Saudagor, S.A. - Contrato de empréstimo celebrado em 2018 - Novo Banco, S.A. - 50 milhdes de euros - No ano
de 2018 utilizaram 39 milhdes de euros e no ano de 2019 11 milhdes de euros

Fundo Regional do Emprego - Oficio n.° S-FRE/2018/672, de 06-12-2018
Conselho de Acompanhamento das Politicas Financeiras

Aval 01-19 - IROA, S.A. - 4.000.000,00 euros

Aval 02-19 - llhas de Valor, S.A. - 6.660.000,00 euros

Aval 03-19 - Saudacor, S.A. - 8.750.000,00 euros

Aval 04-19 - Lotagor, S.A. - 5.500.000,00 euros

Aval 05-19 - Lotagor, S.A. - 1.857.496,37 euros

Aval 06-19 - Portos dos Agores, S.A. - 11.600.000,00 euros

Aval 07-19 - Ilhas de Valor, S.A. - 3.500.000,00 euros

Aval 08-19 - Saudagor, S.A. - 120.000.000,00 euros

Aval 08-19 - Saudacor, S.A. - 25.400.000,00 euros

Aval 09-19 - Azorina, S.A. - 3.730.000,00 euros

Aval 10-19 - Portos dos Acores, S.A. - 4.700.000,00 euros

Sata Air Agores, S.A. - Contrato de emprestimo - 27 milh&es de euros
Sata Air Agores, S.A. - Extrato bancario - 27 milhes de euros
Atlanticoline - Carta Conforto - Novo Banco Acores

Lotagor - Carta Conforto - Novo Banco Agores

Lotagor - Carta Conforto - Novo Banco Agores

Santa Catarina - Carta Conforto - BCP

Santa Catarina - Carta Conforto - BCP

Santa Catarina - Carta Conforto - CCAMA

Santa Catarina - Carta Conforto - CCAMA

Santa Catarina - Carta Conforto - CCAMA

Santa Catarina - Carta Conforto - CCAMA

SATA Air Acores - Carta Conforto - CCAMA

SATA Air Acores - Carta Conforto - BPI

SATA Air Acores - Carta Conforto - BPI

SATA Air Agores - Carta Conforto - Novo Banco dos Agores

SATA Air Acores - Carta Conforto - Santander Totta

SATA Air Acores - Carta Conforto - CCAMA

Sinaga - Carta Conforto - CONFIRMING BCP

Teatro Micaelense - Carta Conforto - BCP

Direcdo Geral do Tesouro e Finangas - Divida da Regido Auténoma dos Acores
SATA Air Agores - Carta Conforto - Caixa de Crédito Agricola Mutuo dos Agores, C.R.L. - 1,6 milhdes de euros
SATA Air Agores - Carta Conforto - Novo Banco dos Agores - 3 milhdes de euros

SATA Air Agores - Carta Conforto - Caixa Econémica da Misericérdia de Angra do Heroismo - 2 milhdes de eu-
ros - 2017
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01-01-2019 a 31-
12-2019

01-01-2019 a 31-
01-2020

01-01-2019 a 31-
01-2020

01-01-2019 a 31-
12-2019

01-01-2019 a 31-
12-2019

06-12-2018
04-05-2020
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04.01

05.01
05.02
05.03
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05.05
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05.07
05.08

06.01
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Saudagor - Carta de conforto - Banco Comercial Portugués, S.A. - 55 milhes de euros

4. Anteprojeto
Anteprojeto
S. Contraditério

Oficio 1282-ST - Vice-Presidéncia do Governo Regional

Oficio 1283-ST - Dire¢do Regional do Orcamento e Tesouro

Oficio 1298-ST - Fundo Regional do Emprego

Rececdo do oficio 1282-ST - Vice-Presidéncia do Governo Regional

Recegdo do oficio 1283-ST - Diregdo Regional do Orgamento e Tesouro

Rececdo do oficio 1298-ST - Fundo Regional do Emprego

Oficio Sai-SRFPAP/2020/197/MLS — Secretaria Regional das Finangas, Planeamento e Administragdo Publicas
Oficio S-FRE/2020/350 - Fundo Regional do Emprego

6. Relatério

Relatério
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Data

21-11-2020
23-11-2020
23-11-2020
23-11-2020
23-11-2020
23-11-2020
24-11-2020
09-12-2020
04-12-2020

14-12-2020



